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Los grandes economistas se ocuparon de la riqueza, de 1os pro-
blemas de l1a pobreza de las naciones, el pleno empleo, los ciclos
econdmicos y de la inflacién. Hoy aiin esos temas resultan prio-
ritarios y requieren del anilisis del economista.

Dos tipos de desempleo afectan hoy al mundo, el ciclico y el
tecnoldgico, aunque los economistas cldsicos y los neoclasicos
han prestado poca atencidon al segundo pues consideraban que, a la
larga, este desempleo acabaria reabsorbiéndose en la economia.
Por 1o que toca al ciclico ha sido una de Tas caracteristicas de
la sociedad capitalista y continGa siendo una de las areas de
interés y estudio de 1os economistas occidentales modernos.

Este interés se acrecentd con la depresion mundial de los 30's
y la aparicion de economias planificadas no capitalistas en el
periodo anterior a la Segunda Guerra Mundial.

Con todo, el interés de los economistas modernos por los ciclos
econdmicos y el desempleo masivo es bastante reciente.

Los economistas clasicos de mayor respeto aceptaron hasta 1a Gran
Depreéién, al menos implicitamente, la Ley de Say que sostiene
firmemente que el desempleo y la depresidon son imposibles porque
la gente produce sdlo para consumir y ahorra s6lo para invertir.
Con raras excepciones como Shumpeter, los institucionalistas y
algunos tedricos monetaristas, sélo los heterodoxos como Marx,



Sismondi y Hobson estudiaron los ciclos econdmicos y el desempleo
antes de 1930. Por supuesto.que no todos Tos economistas neo-
cldsicos respetab]gs negaron la existencia de la depresidon a
la vista de la experiencia historica, pero la mayoria de Tlos
economistas académicos anglo-norteamericanos no lograron deter-
minar las causas ‘fundamentales de la depresidon y la prosperidad,
y prefirieron avocarse al analisis y critica de la super estruc-

tura financiera del capitalismo.

Actualmente seria dificil encontrar economistas que no estuvieran
a favor del pleno empleo, y en contra de la inflacidn. Pero
persisten diferencias en las estrategias sugeridas mas de grado
que de género. Debido a que el pleno empleo y la estabilidad de
precios no van necesariamente de 1a mano, la polémica contempo-
ranea se centra en la cuantia de la inflacidn a que un pais debe
arriesgarse para mantener niveles decorosos de empleo y viceversa.

La economia mexicana no escapa al contexto mundial caracterizado
por el estancamiento econdmico y por altas tasas inflacionarias.

México ha atravesado, particularmente en la dltima década, por
situaciones de desequilibrio que han involucrado decisiones de
politica econdmica, cuyo acierto todavia no es posible calificar

del todo.

Vivimos momentos de reflexion y de cambio, circunstancias de
ajuste que requieren de los mexicanos, todos, el mantener Tla
serenidad y la confianza, aunque también la participacién en la
solucion conciente de nuestra problematica.

Dejamos ya en los anales de nuestra historia econdmica el periodo
de desarrollo estabilizador que si bien produjo tasas de creci-
miento altas, moderadas tasas inflacionarias y se vio apoyado
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por condiciones en los mercados mundiales de gran estabilidad,
también trajo consigo un esquema de demandas sociales insatis-
fechas en materia de.vivienda, educacion y salud, y peligrosos
cuellos de botella particularmente en los sectores clave de
nuestra economia nacional.

La nueva década de los 70's nos presentd un esquema internacional
diferente, mis inestable. La politica econdmica nacional cambid
drasticamente en respuesta a las demandas del sector social.

E1 gasto piblico se elevd considerablemente y la historia que

siguid es de todos conocida.
1

\

Sin embargo, de nueva cuenta circunstancias dificiles se presen-
tan, nuevos ajustes son necesarios y nuevamente la union de Tlos
mexicanos se torna indispensable.

E1 Colegio de Economistas de Nuevo Ledn, toma conciencia de su
importante papel e intenta enfocar la problemdtica socioeconémica
del pais sin olvidar que el ser humano es lo mas importante.
Serd imprescindible analizar las causas y efectos de los ajustes
econdmicos y emitir. opinidn plblica equ111brada en consecuenc1a,
pero igualmente 1mportante serd el abordar los problemas que
estructural y ciclicamente enfrenta el pais.

No hacerlo de esa forma seria negar nuestra propia calidad
profesional y evadir un compromiso y un reto social que ahora

de nueva cuenta aceptamos.

Dejo pues en manos de todos ustedes el Plan de Trabajo que en
cuanto a la forma hemos trazado y los invito a que reflexionemos
sobre el contenido y el fondo que nuestro trabajo debe representar

los proximos meses.



PALABRAS A LOS EGRESADOS DE LA

MAESTRIA EN ECONOMIA INDUSTRIAL

DE LA UNIVERSIDAD AUTONOMA DE NUEVO LEON
PRIMERA GENERACION 1980 - 1981

Exnesto Marcos

Resulta esta oportunidad propicia para iniciar un didalogo, que
ofrezco se multiplique y perdure, de intercambio de experiencias
en los diversos campos del ejercicio profesional que han recorrido
o seguramente iniciardn cada uno de ustedes; didlogo que deberd
" seryir para mantener el criterio abierto y enriquecer la vision
propia mediante la fusidn de ideas plurales; pero sobre todo, que
sera adecuado para fomentar la relacion de amistad que espero
desarrollar con la mayoria de ustedes a partir de este momento.

v

La economia es, por naturaleza, una ciencia que se relaciona e
interdepende practicamente con todas las otras ciencias; pero
sin duda se ve influida y afecta directamente al resto de las
ciencias que 1lamamos sociales. Por ello, y por su predominante
caracter humanista, puede considerarse como una ciencia que tiene
su origen y se ensancha en la pluralidad.

Ustedes han optado por la especializacion en el area industrial.
Independientemente de mi actual responsabilidad ppblica, puedo
asegurarles que en esta rama de actividad se centra la lucha del

* £ Dn. Ennesto Mancos fue <nvitado como Miembro Honorario y
Padnino de esta generacibn, cuya graduacién se LLevd a efecto
ol 17 de febreno de 1982.  Actualmente es Subsecretario de La
Industria Panaestatal en La Secnetaria de Patrimonio y Fomento

Industriak.



México presente por la modernizacidn que construy2 el pais de]
siglo XXI. Razdn suficiente que avala la decision de la escuels
de haber creado esta Maestria y la de ustedes, al haberla selec-

cionado para especializarse en ella.

La modernidad a la que aspiramos los mexicanos y que ha planteado
el régimen del Presidente Lopez Portillo, no sélo como aspiracién
sino como urgencia inaplazable, tiene sus raices y se nutre de
nuestra historia, de nuestro Proyecto Nacional. No se refiere,
como algunos insisten en verla, a un modelo extranjero supuesta-
mente ejemplificado por Ta forma de vida de 1os paises 1lamados
industrializados. Se ubica en nuestro propio modelo, que ha
quedado establecido en sus trazbs maestros en la Constitucidn de
1917 y se actualiza y concreta constantemente en nuestros planes

y programas de gobierno.

Quienes se empefan en identificar nuestros esfuerzos de indus-
trializacién y modernizacidén con una tendencia hacia Ta limitacion
extraldgica, y su secuela inevitable de dependencia y subordina-
“cidn, o desconocen la historia de México o pugnan precisamente
por la<~implantacion de algin modelo que nos es ajeno. Son 105
mismos que teniendo en México los pies y Tla fuente de yiqueza,
de ellos y -de sus hijos, tienen en otro territorio la mente Y
con frecuencia los beneficios que en justicia corresponden al

" nuestro.

El proceso de modernizacion contenido en nuestros planes es el
mismo que en su tiempo preconizaron las generaciones de las qué
procedemos. Es, por tanto, la herencia moral y patrimonial Qqueé
hemos recibido. Constituye una propuesta de transformacion es-
tructural del pafs, por la via de desarrollo politico. economice
y social.



Modernizar implica, no la posesion generalizada de bienes de con-
sumo novedosos, sino la satisfaccion de las necesidades basicas
de todos los mexicanos, por el sdlo hecho de serlo; la nutricion,
la salud, la educacion, la vivienda y el vestido, asi como el
acceso a la cultura y a la recreacion. Modernizar implica,
también, renovar nuestras instituciones sociales, y la moral
que las rige, para erradicar los lastres del caciquismo y la
corrupcion. Modernizar es, en suma, un proyecto democratizador
que promueva "el constante mejoramiento econémico, social y
cultural del pueblo".

E1 Estado Liberal, que se co?so1ida'en la guerra de reforma,
definido fundamentalmente comd estado guardian, policia-arbitro
y conservador de la paz que propicia el ejercicio de la libertad
individual, constituia un modelo de igualdad. formal de derechos,
pero en el fondo engendraba profundas aberraciones sociales.
~La inconformidad social que esta situacion genera se muestra en
distintas manifestaciones que van desde la accion anarquista,
hasta las explosiones de Cananea y Rio Blanco.

La Revolucidn Mexicana no puede ser equilibradamente juzgada
si s6lo se analiza por alguno de sus caudillos o algupna de sus
etapas. Debe ser estudiada como el conjunto de acciones y postu-
lados que recorren la gama de ideologias en boga. Esta adversidad
estd en el origen -y solo asi se explica- la primera constitucidn

social del siglo XX.

E1 Estado Mexicano se transforma, asi, de un Estado Liberal en
un Estado Social de Derecho, fundamentado en la libertad que se
constrifie al interés social. Las garantias individuales se
preservan y se hacen explicitas, al tiempo que se postulan, como
limitantes de estas, las garantias sociales contenidas bdsica-



mente en los articulos 3o0., 27, 28, 73, 123 y 131 y se faculta
al estado para que las haga efectivas.

Asi, el pluralismo ideoldgico del modelo mexicano crea 1os tres
sectores que integran al Estado Social de Derecho: el sector
piblico, el sector social y el sector privado. Nace asi, al
mismo tiempo, nuestra economia mixta, que no va a los extremos
ni procura el centro, es simplemente producto de la diversidad
de los propios mexicanos. La pluralidad como plataforma y base
de l1a unidad nacional.

Compete al Estado la rectoria {para garantizar la existencia y
soberania nacionales en la libertad, al tiempo que participa
para orientar, regular, garantizar, inducir o suplir, tanto al
sector social como al privado. E1 Estado adquiere asi su doble
funcion: promotor, pero también actor, en los esfuerzos de
industrializacion.

Al sector privado corresponde participar en el proceso de moder-
nizacidn de la actividad productiva y en el cumplimiento de las
metas especificas que nos hemos propuesto en todos aquellos
sectores no reservados de manera exclusiva al Estado. Esta
responsabilidad, de no exclusividad, se debe desempefiar bajo el
concepto de que todo aprovechamiento o explotacion, en calidad de
propiedad privada o concesidn, estd supeditada al interés social.

En México 1a riqueza y su aprovechamiento deben tener necesaria-
mente un sentido social que domine.

As1 pues, es licito, y el Estado promueve en 1o prioritario, 1a
actividad que persigue el lucro por la via del mercado, pero solo
es aceptable 1la utilidad que se acumula para el crecimiento.
De otra manera se contraviene el interés de la sociedad.



E1 sector social es el mas débil de los sectores y su funcion en
la economia se orienta a salarios y precios. En una cooperativa,
que es la expresion mas avanzada de organizacion de Ta actividad
econdmica, los fines prioritarios son salarios adecuados para 1os
cooperativistas y precios consistentes con el poder adquisitivo
de los mismos trabajadores. En suma, producir con trabajo lo que
demandan las clases trabajadoras.

La empresa pablica, por su parte, se crea para asegurar el control
del Estado sobre nuestros recursns estratégicos, como es el caso
del petrdleo y la electricidad y mds recientemente, de la energia
nuclear, y salvaguardar asi la.soberania econdmica de Ta nacion,
que da sustento y hace posible nuestra soberania politica. Esta
es la vertiente constitucional imperativa del desarrollo de Ta
empresa piblica en México.

La segunda vertiente del sector industrial pardestatal se compone
por aquellas empresas que el Estado promueve para orientar e
inducir la inversion de 1os otros sectores; evitar condiciones
de monopolio; asegurar el abasto de insumos de uso generalizado,
como el acero y los fertilizantes; o completar la estructura
industrial programada para el cumplimiento cabal de las metas
establecidas, en proyectos de alto riesgo, baja rentabilidad o
lento proceso de maduracion.

La G1tima vertiente de crecimiento de la empresa piblica, que
normalmente se olvida a la hora de la critica, es la de empresas
que fracasan en manos de inversionistas particulares y que el
Estado tradicionalmente ha rescatado en respuesta a politicas de
empleo o de garantia de abasto. Estamos y debemos seguir inten-
tando nuevas formas de organizacién y de gestidn que aseguren el
mantenimiento de esas fuentes de trabajo. al mismo tiempo que su



E1 sector social es el mas débil de los sectores y su funcidn en

la economia se orienta a salarios y precios. En una cooperativa,

que es la expresion mas avanzada de organizacion de la actividad
econdmica, los fines prioritarios son salarios adecuados para 10s
cooperativistas y precios consistentes con el poder adquisitivo

de los mismos trabajadores. En suma, producir con trabajo 1o que
demandan las clases trabajadoras.

La empresa piblica, por su parte, se crea para asegurar el control
del Estado sobre nuestros recursns estratégicos, como es el caso
del petrdleo y la electricidad y mas recientemente, de la energia
nuclear, y salvaguardar asi la.soberania econdmica de 1a nacion,
que da sustento y hace posible nuestra soberania politica. Esta

es la vertiente constitucional imperativa del desarrolio de Ta
empresa publica en México.

La segunda vertiente del sector industrial pardestatal se compone
por aquellas empresas que el Estado promueve para orientar e
inducir la inversidon de los otros sectores; evitar condiciones
de monopolio; asegurar el abasto de insumos de uso generalizado,
como el acero y los fertilizantes; o completar la estructura
industrial programada para el cumplimiento cabal de las metas
establecidas, en proyectos de alto riesgo, baja rentabilidad o
lento proceso de maduracion.

La d1tima vertiente de crecimiento de la empresa piblica, que
normalmente se olvida a la hora de la critica, es la de empresas
que fracasan en manos de inversionistas particulares y que el
Estado tradicionalmente ha rescatado en respuesta a politicas de
empleo o de garantia de abasto. Estamos y debemos seguir inten-
tando nuevas formas de organizacion y de gestidn que aseguren el
mantenimiento de esas fuentes de trabajo. al mismo tiempo que su



10

autonomia financiera, para evitar que graviten sobre el presu-
puesto piablico y lesionen asi.a la economia popular.

Los salarios y los precios son instrumento de distribucidon, en
tanto que las utilidades y el fisco lo son de redistribucion.
Por ello es que la empresa piblica puede operar, y efectivamente
cumple, a través de cualquiera o de todos estos mecanismos.

Por eso se afirma que la empresa paraestatal no puede ser juzgada
desde el miope angulo de una economia liberal, sino a partir del
objetivo para el que fue creada. Su eficacia resulta del grado
en que tal objetivo sea o no alcagpzado. Elio no pretende disculpar
errores e ineficiencias claras de algunas empresas paraestatales,
pero si distinguir los fines que se persiguen y de ahi los pari-
metros que debemos emplear al evaluarlas.

-

Es a través de nuestro Sistema Nacional de Planeacion participa-
tiva como pueden resolverse, dialécticamente, 1los conflictos
que naturalmente surgen entre distintos intereses legitimos,
particulares o de grupo, para que siempre prevalezca el interés
general. Primero se establecen a través de la consulta popu]ar:
las metas y objetivos a alcanzar en los distintos sectores de 1la
industria. En las actividades reservadas al Estado, las entidades
_operativas responsables deben realizar las inversiones y acciones
necesarias para darles cumplimiento cabal. Estas son acciones
obligatorias derivadas de la planeacion.

~

Por otra parte, el Estado promueve y fomenta la concurrencia de
los sectores a través de mecanismos de concertacién e induccidn.
Por estos medios, los sectores privado y social comprometen
voluntariamente su aportacidon y su esfuerzo creativo y reciben
como contraparte, ademas de la recompensa del mercado, los apoyos
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y estimulos establecidos en las disposiciones generales que al
efecto se expiden.

Ahi donde la respuesta es insuficiente, el Estado promotor elabora
los proyectos necesarios. A través de licitaciones u ofertas
piblicas, busca la participacién especifica de inversionistas
y en caso de ausencia de &stos, 1leva a cabo directamente los
proyectos. En este Gitimo caso, el Estado como protagonista debe
estar siempre presente para que no se comprometa el Togro de los
objetivos y metas nacionales.

Es éste el marco institucional‘que ustedes han escogido para
desarrollar su actividad profesional y cumplir con su responsa-
bilidad como mexicanos.

En alguna de estas trincheras abiertas podran ustedes, profe-
‘sionales de la economia industrial, librar 1la batalla por Ia
modernizacion del pais. Aportardn asi su solidaridad con ésta
.y las futuras generaciones, hasta el 1imite de su ‘capacidad.
E] esfuerzo vale la pena. Aqui se tienen a ustedes mismos; aqui
su destino; aqui los frutos de su trabajo. Compartirdn con esta
generacion 1a responsabilidad en la construccion de un .pais mas
justo y fraterno que serd solary herencia patrimonial de nues-

tros hijos.



INFLACION Y CRECIMIENTO: EXPERIENCIA RECIENTE Y PERSPECTIVAS *

Salvadorn Kalifa Assad

La preocupacién de los dltimos afios por la inflacion, ha
hecho que surjan o adquieran popularidad diversas teorias e hipd-
tesis alternativas a la ortodoxia econdmica vigente. Es asi que
frente a los keynesianos y neckeynesianos encontramos a moneta-
ristas, las expectativas racionales y recientemente los no muy
exitosos ofertistas.

A1 igual que en otras dreas del pensamiento y de Tlos nego-
cios, 1os economistas mexicanos poseemos una balanza deficitaria
en nuestro comercio intelectual con el extranjero. Por lo gene-
ral, importamos la mas reciente teoria, la mas nueva hipétesis,
aunque en ocasiones y al igual que nuestra industria, también
conservamos en algunos estratos de nuestra profesion, estructuras
de pensamiento totalmente anacrdnicas. Por otro lado, nuestras
exportaciones, cuando las hay, son ejemplos de como no deben
hacerse las cosas.

Un gran nimero de veces y en diversos foros se ha expuesto,
aparentemente sin mucha eficacia, 1a dificultad de transplantar
esquemas de politica econdmica ideados para tratar de resolver
problemas de pafises avanzados.  Resulta por demas innecesario

* La presente es una versibn escrnita de La Conferencia que ek
Auton dictara en esta Institucibn el pasado 26 de Abril, dentro
del Primen Ciclo de Conferencias ECONOMIA '82. EX Dn. Salvador
Kalifa Assad es Directon de Economia Industrial def Grupo ALFA.
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abundar en los intentos que en este sentido se han hecho en
paises en vias de desarrollo, incluyendo a México.

La platica de hoy no busca resumirles alguna de las 1ineas
de pensamiento actualmente en voga para resolver 1os problemas
de inflacion y crecimiento. No existe a la fecha un caso exitoso
con cardcter de incontrovertible en ese sentido. Adicionalmente,
debo aceptar que al estar alejado de la academia me ha sido impo-
sible seguirle la pista, como quisiera, a los diversos desarrollos
intelectuales que han permeado la ciencia econdmica durante los

iltimos anos.

Sin embargo, el hecho de thaber ejercido mi profesion en
el sector piblico, en la academia y actualmente en la empresa
privada, me ha motivado para desarrollar una interpretacion de
los acontecimientos econdmicos recientes y por ende, tratar de
identificar los problemas mds serios que enfrentard la economia
mexicana durante la que resta del siglo.

Es asi que en esta ocasion decidi que era oportuno compartir
con ustedes esa 1nterpretac1on, con el fin no s6lo de generar
un proceso de retroa]1mentac1on que modifique y enriquezca el
esfuerzo, sino de-contagiarlos con tales preocupaciones y -motivar
la investigacion académica objetiva, para encontrar soluciones
adecuadas y relativamente menos costosas, tanto en 1o econdmico
‘como en To social y politico.

_ Para hablar de las perspectivas de 1a economia mexicana es
necesario analizar los factores que determinaron su evolucidn
reciente. Por ello, nos detendremos un poco para ver los aspec-

tos mas importantes de] comportamiento de la economia durante
los dltimos afos.



E1 periodo 1970-75

La primera mitad de los setentas se caracterizd por un cre-
cimiento inestable y el surgimiento de presiones inflacionarias.
A esto contribuyeron, de manera importante, la crisis energética
y agricola de 1973-74, la recesidon mundial de 1974-75 y las
politicas de expansién del gasto pdblico en nuestro pais.

Las cifras reflejan claramente la atonia de 1971, la recu-

peracidn acelerada en 1972-73 y la reduccidn paulatina del ritmo
de expansion los dos afos siguientes.

En este lapso se hizo evidente el agotamiento del procesc
de sustitucidn de importaciones basado en un esquema de protec-

cionismo que no fomentaba la eficiencia y competitividad de
nuestro aparato industrial con el exterior.

-

-

F1 ajuste cambiario y su corolario: 1976-77

A principios de 1976, 1a economia mexicana se caracterizaba

por: (a) control generalizado a las importaciones; (b) creciente

‘sobrevaluacion del peso; (c) continuo aumento del endeudamiento

con el exterior; (d) estricta regulacién oficial de precios
domésticos; (e) relativo estancamiento de la inversidn privada;
y (f) ambiente politico tenso e incierto.

N

Durante los primeros ocho meses del afio continud desacele-
randose el ritmo de actividad econdmica, destacando el virtual
estancamiento de 1a industria de la construccion.
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La devaluacién del peso el 31 de agosto de 1976 y las med1-
das sugeridas por el Fondo Monetario Internacional frenaron 1a
demanda interna y redujeron el ritmo de expansion de la economia.
E1 Gitimo cuatrimestre del afio la construccion cayé 8.6%, las
manufacturas 0.2% y el sector industrial en su conjunto 0.8%.
Los bienes de consumo duradero y los de inversion fueron los mas

afectados.

La modificacion cambiaria fue sucedida por la introduccion
de medidas de dudosa compatibilidad com aquélla. Entre ellas
destacan: (a) mayores controles de precios; (b) eliminacién de
CEDIS; (c) impuestos a las utilidades extraordinarias por expor-
tacion y; (d) aumento salarial de emergencia.

Haciendo caso omiso de los afios calendario, los doce meses
siguientes al ajuste de la paridad muestran un panorama desolador
para el sector industrial. Este crecid sélo 0.7% y las manufac-
turas 1.2% . '

Probiemas latentes

La devaluacion sélo fue la aceptacién oficial de un hecho
evidente: el peso estaba sobrevaluado. Sin embargo, el ajuste
de un precio no modificé muchas otras distorsiones existentes en
la economia ni eliminaba los problemas bisicos de la nacién:
Pobreza y Desempleo. Estos se venfan agravando y amenazaban
agravarse mas, debido a Tas dificultades propias del aparato
productivo nacional: 1) Estructura industrial ineficiente y poco
competitiva con el exterior; 2) Agotamiento del proceso sustitu-
tivo de importaciones como ahorrador de divisas; 3) Insuficiente
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generacion de empleos; 4) Requerimientos de inversidn superiores

a los que nuestras exportaciones y capacidad de endeudamiento
podian financiar; 5) Creciente incertidumbre derivada de la
inflacién; 6) Rezago del sector agropecuario.

E1 panorama era sombrio. Bajo crecimiento, mayor desempleo,

incremento del proteccionismo y probablemente un aumento en las
tensiones sociales y politicas.

E1 petrdleo difiere los problemas, pero no los elimina

Las reservas, explotacidon y exportacidn de hidrocarburos,

facilitaron substancialmente el acceso a los mercados financieros
internacionales, permitiendo enfrentar los problemas de balanza
de pagos, aumentar las importaciones de bienes de inversion y

de consumo, e incrementar el gasto piblico y privado generando
empleos.

E1 petrdleo "compré" tiempo para que Se intentaran corregir
las distorsiones y problemas basicos de la economia, copformando
un aparato productivo eficiente, competitivo, capaz de satisfacer
la creciente demanda interna y orientado al mercado exterior.
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E1 auge de 1978-81

La economia mexicana no poseia en 1977 Tlas bases suficientes
para sostener un crecimiento acelerado de la demanda como ]
ocurrido entre 1978 y 1981. Las importaciones jugaron un pape]
preponderante en la satisfaccion de aquélla y en la moderacign
de Tas presiones inflacionarias esos afios. Como porcentaje de
Ta oferta total, pasaron de 8% en 1977 a 13.5% en 1981.

E1 sector manufacturero sélo pudo sostener el paso en 1978
y 1979, para registrar 1os dos afios siguientes tasas de expansion

similares al promedio del periodo 1970-77.
l

\

En 1980 y 1981 sostuvieron el dinamismo de la economia los
sectores petrolero, agricola y construccion. La industria de 1a
transformacion, mostré claros signos de debilitamiento y solo

los bienes de consumo duradero y de inversidn registraron expan-
siones considerables.

La inversién-crecig rdpidamente estos ultimos afos, pero

las cifras espectaculares que reporta e] Banco de México esconden,
varios aspectos importantes.

(1) La mayor parte de Ta formacién
de capital continug orientandos

e al mercado interno, instalindose
Capacidades poco Competitivas; (2) La redistribucion del ingreso
generada por 1la inflacién favorecis

ingresos, 1o queé sesgd 1a inversign hacia bienes con una elevada
elasticidad, como son la constry

€cidn, los automdviles y los bie-
nes de consumo duradero; (3)

Donde fye posible obtener articulos
Productor nacional; (4) Si consi-



En el caso de la piblica, la formacion de capital es mayor, pero

esencialmente se destind al sector petrolero.

A pesar de que la estructura econdmica de México no estaba
sesgada hacia el petréleo, Ta dindmica del pais si dependia de
g1 y de los ingresos que recibian las clases con mayor poder de

compra.

La caida del precio del petrdleo y el alza de las tasas de
interés internacionales anticiparon la reaparicidn de los pro-
blemas basicos del aparato productor nacional, y descubrian
nuestra incapacidad para aprovechar adecuadamente el tiempo que
nos brindaron los hidrocarburos.:

La principal Timitante provino, entonces, del sector externo.

E1 afio pasado la importancia del petréleo en Tas cuentas externas

no tuvo paralelo en las G1timas cuatro décadas. De representar

el 14.8% de los ingresos totales por exportacion en 1976 paso al

68.7% en 1981. En ese mismo periodo, 1as exportaciones no petro-
leras crecieron de 3 115.8 a 6 037.7 millones de délarés (mmd).

Por su parte, las importaciones se incrementaron substan-
cialmente, pasando de 6 299.9 mmd en 1976 a 23 104.4 mmd- el afio
pasado. ‘

E1 alza en las tasas de interés internacional ocasiono un
incremento importante en los pagos por servicio de la deuda
externa. E]1 creciente endeudamiento de los sectores piblico y
privado no se logrd traducir en mecanismos generadores de divi-
sas, con lo que se cayd en el circulo vicioso de pedir prestado
para pagar intereses, para posteriormente volver a endeudarse
con el fin de cubrir los intereses de la nueva deuda y asi suce-
sivamente. E1 déficit en cuenta corriente y el total de pasivos
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con el exterior se incrementaron substancialmente.

Ante tal ritmo de expansién de nuestras compras del exte-

rior, del endeudamiento y los intereses correspondientes, p

0
resulta dificil entender el porqué una caida en los

ingresos
esperados del petrdleo ocasionaron serias dificultades a la.eco-
nomia mexicana.

1976 y 1982: Semejanzas y Diferencias

Las condiciones de 1a economia mexicana al inicio de 1982
presentaban similitudes notables con
de 1976.

importacién,

las de los primeros meses

an severos controles a 1a
establecidos con e claro proposito de evitar el

nas. En los dos casos,

En ambas ocasiones existi

Las diferencias son también considerables.
inflacidn era mucho menor entonces que ahora.
vada crecia con lentitud en aquella época,

con el dinamismo registrado hasta 1987.
actividad econémica reciente,

E1 ritmo de 1a
La inversién pri-
en franco contraste

E1 ritmo general de la

aunque en vias de desaceleracidn,
resultaba muy superior al de 1976,

E1 ambiente de eonflicto
politico del final de] sexenio pasado

La devaluacion del peso el 17 de febrero Pasado, precipité
una serie de medidas,

€xpectativas y rumores que han creado un



elevado grado de intranquilidad e incertidumbre respecto a los

acontecimientos.

Es dificil comparar las expectativas prevalecientes en cada

uno de los ajustes de paridad. En 1976-77, el auge petroiero
gsperado era una promesa positiva de extraordinario valor para
fines tanto domésticos como internacionales. Hoy dia, las pers-
pectivas del mercado petrolero mundial para este afio y el proximo
presagian, si acaso, una estabilizacion de los ingresos.

Perspectivas: Crecimiento lento y mayor desemplieo

Alin antes de la devaluacidén se preveia para este afio una
caida en el ritmo de expansién de la actividad industrial.
especialmente en la rama manufacturera y en la industria de la
construccion.

La modificacién cambiaria y las medidas subsecuentes impac-
tardn ain mis negativamente la evolucidn de la economia en 1982.

La inflacién actual alcanza niveles extraordinarios, y la
que resultard a finales del afio superarda todo lo registrado desde
la Segunda Guerra Mundial. Ello, junto con las distorsiones
asociadas al control de precics, desalentaran la produccion y
frenardn 1a inversién privada. -

. Con 1o anterior y el alza de los salarios reales, el creci-
miento del empleo se reducird y muy probablemente los niveles
absolutos de empleo registren una disminucién, aumentando sensi-
blemente el nimero de desocupados.
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Estos elementos adversos (en el corto plazo) pueden refoyr.

Larse o contrarrestarse con la evoluci6n del gasto piblico y las

medidas monetarias adicionales que instrumenten las autoridades.

En la medida que las erogaciones piblicas crezcan con rapi-
dez y la po]itica'monetaria "acomode" Tos aumentos salariales y
la devaluacion, podria existir un avance moderado de Ta produc-
cidn, pero al mismo tiempo se favoreceria un ascenso marcado
de 1a inflacidn y de las presiones para un ajuste cambiario de
consideracion. Con esto se correria el riesgo de caer en un

circulo vicioso bastante peligroso y nocivo para la salud econd-

mica de la nacion.
§

\

Por el contrario, si el gasto no crece o se reduce en tér-
minos reales y la politica monetaria es restrictiva, el desempleo
creceria substancialmente y se frenaria la expansidon de la pro-
duccions X

En cualquier caso, las tasas de interés permaneceran ele-

“vadas, la cuenta corriente de la balanza de pagos registrard
una ligera mejoria y el peso seguird perdiendo terreno frente
al dolar. ‘ '

Las autoridades reconocieron, al anunciar las nuevas medidas
econdmicas el pasado dia 20, que la perspectiva economica €s
desfavorable. Aceptaron implicitamente que los eventos recientes,
tanto en el ambito internacional como en 1o interno, han reducido
su capacidad de maniobra.

Por tanto, aprovechan la oportunidad para instrumentar un
programa de estabilizacién, buscando combatir la inflacion y
tratar de sentar bases mds sanas para la reactivacion del creci-

miento en el futuro préximo.



Lograr estabilidad en 1os precios no requiere de un nivel
de desempleo permanentemente elevado. Pero el proceso para
reducir 1a inflacidn requerird de un periodo de transicién donde

el desempleo aumentara substancialmente.

Para 1983 el panorama no se vislumbra tan prometedor como
en 1978. No se perciben en la actualidad factores externos o
internos que eviten que la atonia econémica se repita en el
proximo afio, pudiendo muy bien extenderse hasta 1984.

Los ingresos por exportaciones de hidrocarburos permitiran
que sigamos cumpliendo con nuestros compromisos financieros.
Eventualmente podrian volver a tepuntar, pero nunca serian una
base adecuada sobre 1a cual fincar el futuro desarrollo de México.

En estas circunstancias, cobran especial relevancia Tos
esfuerzos por diversificar y aumentar las ventas de mercancias
mexicanas en el exterior. Es cierto que el clima internacional
es poco propicio para ello y que nuestra industria carece de los
niveles de calidad y eficiencia necesarias para competir en el
mercado exterior; sin embargo, la reactivacion futura del ritmo
de crecimiento depende de una estructura industrial mas sana,
que genere divisas y que resiste los embates de la competencia
externa. Por su parte, la politica econdmica deberd orientarse
al logro de este objetivo, ya que de lo contrario, resultard mas
dificil resolver los problemas basicos de pobreza y desempleo.



UN ANALISIS DE LA INFLACION EN MEXICO *

Jesds Marcos Yacamédn

Introduccion

Sin duda alguna uno de 1los fenomenos mdas importantes que
actualmente enfrenta el pais, y que ha afectado de manera signi-
ficativa el comportamiento de la economia, ha sido el de la
inflacidon, proceso originado en los inicios de la pasada década.

Este fendmeno generalmente se asocia con altos costos
sociales, entre 1los que cabe recordar 1las distorsiones que
introduce en el proceso de ahorro e inversion y en la asignacion
de recursos, la pérdida de competitividad y el deterioro en la
produccién y el empleo. Los efectos de la inflacion también se
hacen sentir en medida importante en la distribucidn del ingreso,
generando fuertes tensiones, 1o que tiende a debilitar la estruc-
tura social. Por estas razones, y muchas otras mas que han
examinado los estudiosos del fendmeno inflacionario, el control
de este proceso reviste una particular importancia.

En los circulos académicos y en las esferas oficiales aso-
ciadas con la politica econdmica existen grandes divergencias de
opinién respecto de los factores determinantes de la inflacion.

¥ La presente es una vensibn escnita de La Conferencia que el
Autorn dictarna en esta Instifucibn el pasade 7 de Mayo, dentro
del Primen Ciclo de Conferencias ECONOMIA '67. EL Dn. Jesds

Marcos Yacamdn es Dinecton de Informacién Financiera del Banco
de México, S.A.
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En esta nota no se pretende analizar las discrepancias entre j,
diversos puntos de vista, sino construir y estimar un modelo muy
simple que permita analizar la evolucion de 1os precios interngs

)

en particular en la G1tima década.

E1 enfoque -aqui adoptado para examinar el comportamiento de
la inflacién es muy similar a las explicaciones monetaristas,
De acuerdo con éstas, la inflacidon persistente es siempre un
fendmeno monetario que resulta de un crecimiento acelerado en 1a
cantidad de dinero en comparacidn con el aumento de la produccidn
de bienes y servicios. Esto no descarta, sin embargo, la posi-
bilidad de que otros factores puedan provocar aumentos en los
precios, si bien no en forma sostenida.

De manera mas precisa la inflacién no se debe simplemente
al crecimiento de la oferta monetaria en relacidn a la tasa de
crecimiento del productb, sino en relacidn al crecimiento de la
‘demanda real de dinero a un nivel dado de precios. Esta relacion
ha permitido algunas afirmaciones en el sentido de que Ta infla-
.cion se puede deber a la caida de la eficiencia en la" produccion
y en consecuencia su cura requiere incrementar la product1v1dad
Si bien estas afirmaciones son 16gicamente correctas, la varia-
bilidad posible -en el producto es menor que la de la oferta de
dinero. La experiencia en el caso de México es muy clara; Tas

. variaciones en la tasa de crecimiento que en promedio S€ han

observado en los Gltimos 10 afios, son substancialmente mayores
puede afirmar

os cambios
que se

para la cantidad de dinero. En consecuencia se
que Tos cambios en la oferta monetaria han dominado 1
en el producto como variable explicativa de la inflacion
ha vivido en 1a G1tima década.



E1_Modelo

E1 modelo empleado para analizar la inflacion en México
descansa fundamentalmente en el supuesto de que Ta demandaz real
de dinero es una funcion estable, en la que el ingreso y 1la
inflacion esperada son las principales variables explicativas.
Por otro lado se supone una economia relativamente pequena y
abierta, en la cual hay dos tipos de bienes, comerciables y no
comerciables. Finalmente, se supone un tipo de cambio ajustable.
En estas circunstancias el exceso de oferta de dinero afecta
fundamentalmente a 1los precios de los bienes no comerciables.
Por 10 que respecta a los precios de los bienes comerciables, su
comportamiento esta determinadofpor la evolucidon de los precios

externos.

E1 excedente monetario también puede afectar el volumen de
las reservas internacionales y, en el corto plazo, el nivel de
la actividad econémica. Sin embargo, para los fines de esta nota
se hard caso omiso de estos efectos, consciente de que los resul-
tados de las estimaciones que mds adelante se presentan contienen
sesgos estadisticos al.no emplear un modelo en el que simultdnea-.
mente se determinen inflacidon, crecimiento y reservas interna-
cionales. : -

Consideremos en primer lugar la determinacion de los precios
de los bienes no comerciables.  Nosotros supondremos que la
demanda de este tipo de bienes depende del producto nacicnal, su
Precio relativo y el desequilibrio en el mercado monetario:

LY, +a, (Lm_- Lnd)
t 2 t t

1 .
) LON, = -a. LPR, + a;

2) Lp s
R = LOG W = LPNt - LTCt - LPet
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donde: *
LDNt = demanda de bienes no comerciables
PPRt = precio relativo de los bienes comerciables
LYt = producto nacional
Lmt = cantidad real de dinero
ng = demanda real de dinero

pNt nivel de precios de los bienes no comerciables

Pet nivel de los precios externos

TC

¢ = tipo de cambio

Por otro lado supondremos que la oferta de bienes no comer-
ciables es una funcién de su precio relativo, del tamafio de 1a

economia medido por la produccién nacional de bienes y servicios
y de Tos costos salariales.

3) LSN

t bo LPRt + b1 LYt - b2 Lwt
donde:

LSN

t oferta de bienes no comerciables
LW

g, salarios

Para obtener el precio de 7os bienes no comerciables, sim-
Plemente se iguala 1a oferta y demanda de este tipo de bienes Y

* la nn que antecede g : ) i

Las varniables siqnifi "Lo o de’

EL subindice t indi - Lgnifica ga/iin e
ble en cuestidn. Hea et pertodo at euat corresponde La VA
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se resuelve la ecuacion. Bajo el supuesto de que al aumentar el
ingreso nacional, Tla oferta y demanda de bienes no comerciables
se incrementan en igual proporcién, se obtiene:

a d
4) LPN, = o (Lmt - Lmt) + (LTCt+-LPet) + T, LW

1 7t

La ecuacién anterior nos explica la determinacién de Tlos
precios de los bienes no comerciables. Como no se tiene infor-
macion de esta variable, To que hacemos es substituir la ecuacion
(4) en la definicion del indice nacional de precios (ecuacion
(5) ) y asi obtener una funcién para explicar el comportamiento
de la inflacion (ecuacidn (6)).

5) LPt k (LPNt) + (1-k) . (LPet + LTC

t)

d
6) LPt = BO' (Lmt - Lmt ) * Bl' LWt + (LPet + LTCt)

Para Ta demanda real de dinero supondremos que ésta depende
del producto nacional y de las expectativas de inflacién. No se
incluye la tasa de interés en virtud de que hasta muy reciente-
mente el Banco de México flexibilizé el manejo de esta variable.

d _ e
7) Lmt = dO + dl LYt - d2 I
donde:
LYt = producto nacional
Hg = expectativas de inflacion

Substituyendo 1a ecuacién (7) en (6) y sacando la primera
diferencia de la ecuacién resultante se obtiene la funcidn para
explicar la inflacién:
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ALYt) + B.ALW, ¢+ A(LPet + LTCt)

8) [,\Lpt = BO (A‘)Lmt - dl ] t
e
. ¥ BO d2 b ﬂt

La ecuacion (8) nos dice simplemente que la inflacidn es
una funcidn del desequilibrio en el mercado monetario, de 1los
ajustes salariales y de la inflacidn internacional.

Estimacién del Modelo

Para estimar la ecuacion anterior se utilizaron los datos
de producto interno bruto en términos reales, el crecimiento del
promedio anual del acervo nominal de dinero al final de cada mes
(definido como Ml’ billetes y monedas mds cuentas de cheques),
el deflactor implicito del PIB para medir el comportamiento de
ios precios, las remuneraciones promedio a los trabajadores en
el sector industrial .-para medir la evolucion de los salarios,.
las variaciones en el indice de precios al mayoreo en los Estados
Unidos como indicador de la inflacidn internacional y el fipo de
cambio del peso en relacidon con el délar americano. La inflacion
esperada se calculd utilizando un mecanismo de expectativas
adaptivas tipo Cagan, mediante el cual la inflacidn esperada en
el periodo t es un promedio ponderado de 1a inflacion observada y
la esperada en el periodo t-1. La funcidn de precios se estimo
con datos anuales correspondientes al lapso 1960-1980.

Por To que respecta al método de estimacion se utilizo el
de minimos cuadrados ordinarios. No todas las variables consi-
deradas en el lado derecho de 1a ecuacign (8) son exdgenas, PO"
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1o que el método de minimos cuadrados ordinarios produce estima-
ciones "sesgadas" estadisticamente hablando. Sin embargo, un
modelo mas amplio en el cual se considere explicitamente la
interaccion entre broducto, precios, circulante y balanza de
pagos estd fuera de los objetivos de esta nota. Ademds, debe
recordarse que si bien una mayor complejidad del modelo nos
podria dar una visidn mas completa de los procesos asociados con
la expansion de la oferta de dinero, el empleo de los métodos
disponibles para estimar sus coeficientes no elimina el problema
del "sesgo", aunque si generaria estimaciones "consistentes".

Para estimar 1a ecuacidn (8) se supuso, de acuerdo con los
trabajos empiricos que se hant efectuado sobre la demanda de
dinero en México, que la elasticidad ingreso es unitaria. Por
otro lado en el cdlculo de la inflacion esperada se empled el
coeficiente de ajuste (o de ponderacion para la inflacion un
periodo antes) que maximizo la RZ de 1a funcién de precios.
Los resultados se presentan en seguida. Los valores "t" de los
coeficientes estimados se registranfentre paréntesis.

9) ALPt = -.003.+ .6 (ALMt‘- ALYt ) + .156 ALWt .
(0.3) (6.12) (2.0)

' e
+ .26 A(LPet + LTCt ) + .003 AIIt

(3.6) (1.6)
RZ = 0.93
DW = 1.75

La R indica un ajuste satisfactorio de la ecuacion de pre-
cios y el DW no sugiere la existencia de autocorrelacion de los

errores a un nivel de confianza del 5 por ciento.
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En Ta ecuacién (9) podemos observar que practicamente tgd,q
las variables incluidas en el modelo son significativas y copn ol
signo esperado. Los excesos de circulante con respecto 3 g,
demanda, los aumentos salariales, la inflacion internaciona]y
las mayores expectativas de inflacidn, afectan a Ta inflacigpy
interna en 1a misma direccion en que aquéllas registran cambios.
Por 1o que respecta a los coeficientes estimados es necesarig
sefialar que, de acuerdo con el modelo, el correspondiente a 13
inflacidn internacional debe ser igual a la unidad ya que, para
simplificar se supuso que los precios de Tos bienes comerciables
producidos internamente se ajustan inmediatamente a los precios
externos. En la medida en que este supuesto no sea valido el
coeficiente debe ser menor a la unidad, resultado que se obtuvo

en la estimacion.

Andlisis de l1os Resultados

A fin de analizar el comportamiento de Ta inflacion en
México se utilizd el modelo estimado para calcular la contribu-
cion individual a este fendmeno de las variables que se han
supuesto determinan su evolucion. En el Cuadro 1 se muestran
los resultados de estos cdlculos para el periodo empleado en 1a
estimacion del modelo.

Un breve examen del cuadro muestra claramente que el factor
mds importante para explicar el ritmo de 1a inflacion lo consti-
tuye el exceso en el crecimiento del circulante relativo @
crecimiento del producto. Solamente en cuatro de los 20 an0o®
comprendidos en el perfodo 1961-1980 el exceso de dinero contri-
buyG con menos del 50 por ciento al crecimiento de los precios:



Cuadro 1

COMPONENTES DE LA INFLACION EN MEXICO
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1961 - 1980
M-Y) S (Pe‘TC) an® B, P
1961 0.8 -0.1 -0.1 0.2 0.2 3.4
1962 2.2 3.5 0.01 -0.4 4.9 3.0
1963 3.8 0.5 -0.08 © 0.2 3.8 3.1
1964 4.8 0.8 0.6 -0.01 5.4 5.6
1965 1.5 2.5 0.5 0.5 4.8 2.3
1966 0.9 1.2 0.9 -0.6 2.0 4.0
1967 1.6 0.4 0.05 0.2 1.7 2.9
1968 1.6 1.8 0.7 -0.2 3.2 2.4
1969 2.3 0.9 1.0 -0.1 3.8 3.9
1970 2.0 0.8 1.0 0.3 3.8 4.5
1971 2.5 2.1 0.8 0.2 5.3 4.5
1972 4.9 1.6 1.2 0.03 7.4 5.5
1973 10.4 2.1 3.4 0.2 15.9  12.4
1974 8.9 5.5 4.9 1.5 20.5  24.0
1975 0.4 1.6 2.4 2.7 16.9 - 16.7
1976 13.0 6.1 7.6 -1.0 25.4  21.7
1977 14.4 2.5 14.4 0.8 31.8  32.1
1978 16.0 0.5 2.3 2.4 20.7  18.1
1979 6.6 3.6 3.3 2.5 20.7  20.7
1980 14.7 3.8 3.8 0.04 22.1  29.3

1/ Inflacion

estimada con la ecuacidon (9) del texto.
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Cuadro 2

COMPONENTES DE LA INFLACION EN MEXICO
VALORES ACUMULADOS

1961 - 1980
(ﬁ_?) (ﬁ-§)+§ (ﬁ-9)+§+Péﬁt (ﬁ-?)+§+Pe?TC+An9
1961 0.88 0.77 0.66 0.47
1962 2.02 5.52 5.60 5.24
1963 3.84 4.34 4.26 4.11
1964 4.84 5.64 5.70 5.69
1965 1.51 4.001 ¢  4.53 5.07
1966 0.91 2.10 2.96 2.35
1967 1.57 1.70 1.75 1.97
1968 1.59 3.04 3.69 3.52
1969 2.33 3.22 4.23 4.09
1970 1.98 2.82 3.77 4.07
1971 2.49 4.58 . 5.40 5.56
1972 “4.89 6.52 7.71 7.74
1973 10.40 12.54 15.95 16.19
1974 8.94 14.46 -19.36 20.84
1975 10.44 - 12.07 14.47 17.20
1976 12.99 19.05 26.65 25.66
1977 14.38 16.90 31.26 32.11
1978 16.00 16.45 18.71 21.06
1979 16.58 20.19 23.51 21.06
1980 14.72 18.52 22.37 22.41
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Esta conclusion puede sin embargo calificarse ya que la oferta
monetaria no es comp]etamepte exdgena, y en consecuencia parte
de su asociacion con los precios internos puede deberse a otros
factores. Consideramos que estos factores son basicamente pre-
cios externos y salarios, mismos que ya estdn incorporados en el
modelo. En estas circunstancias, si estas dltimas variables
fueran mas importantes que la oferta monetaria, el andlisis de
regresion deberia sugerirlo. En virtud de que el circulante
explica alrededor del 60 por ciento de las tasas de inflacidn de
acuerdo con la regresion, la conclusidn de que la oferta mone-
taria es el principal elemento causal se sostiene y solamente se
modificaria en la medida en que hubiera otros factores importan-

tes asociados con la inflacidn interna y la oferta monetaria no
incorporados en el modelo.

Otra conclusidn que puede derivarse del examen del cuadro
es que la inflacion externa (corregida por variaciones en el
tipo de cambio "del peso) incrementé substancialmente su impor-
tancia como causa de la inflacion interna durante los setentas.
En tanto que, durante el perfodo 1961 a 1970 la tasa de creci-
miento de los precios externos explica, en promedio, un 13 por
ciento de la inflacién interna,. en la década 1971-1980 explica
un 24 por ciento.

Finalmente, debe mencionarse entre los resultados la fuerte
caida, en la sequnda década, en 1la importancia de los salarios
como factor causal de la inflacién. En tanto que en el periodo
1961-1970 el crecimiento en los salarios explica una tercera
parte del ritmo promedio de inflacidn, en la década siguiente
explica solamente un 16 por ciento.

Como puede observarse en el Cuadrol la inflacion se acelera
considerablemente en la década de los setentas. Debe recordarse



que esta inflacidn surge después de un periodo de alrededoy de
15 afos de estabilidad de precios. Es interesante, por tantg,
tratar de determinar el origen y evolucion de este procesg.

En e1 Cuadro 1 podemos apreciar que en 1973 Jos precios
empiezan a crecer a tasas muy elevadas. Al examninar la evolucign
de las variables consideradas como causales se nota inmediata-
mente que a partir de 1972 el ritmo de aumento de 1a oferta
monetaria se eleva fuertemente a niveles superiores al 20 por
ciento, y en afios recientes crece a ritmo$ superiores al 30 por
ciento, en comparacidén con las bajas tasas registradas en afigs
anteriores, las cuales fluctuaron alrededor del 10 por ciento.

E1 crecimiento de la oferta monetaria registrado en 1972
obedecid a dos factores fundamentales; el mas importante fue un
cambio en la estrategia econdmica, de acuerdo con la cual el

sector piblico reforzd su papel como agente rector de la econo-

mia. Este incrementd fuertemente su gasto, en particular el de

inversion, que crecid

a una tasa de 40 por ciento en términos
reales.

Otro factor que contribuyd al crecimiento del circulante
fue el fuerte incremento en las exportaciones de mercancias (22
por ciento), como resultado del 11amado "Commodity Boom".

A pesar de que en 1972 hay una substancial aceleracion del
ritmo de crecimiento de la oferta monetaria,

la inflacion se
incrementd en solamente un punto porcentual.

Esto se debid al
hecho de que el Producto se increments a un ritmo muy elevado,

1o que provocé un aumento en la demanda de dinero en términos
reales.

En 1973 continda 1a politica expansionista del gasto piblico
1o que provocé un incremento del 4

éficit pdblico en relacion
con el producto,

Y una aceleracion del ritmo de crecimiento del
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circulante. Este Gltimo fendmeno se dio a pesar de la caida del
multiplicador monetario provocada por el aumento en el encaje
legal. Ambos fendmenos producen un incremento en el excedente
monetario y, en consecuencia, en el ritmo de la inflacién como

puede observarse en el Cuadro 1. Debe sefialarse por otro lado

que ese mismo afo se produce un incremento substancial de la
inflacidon externa (a poco mds de 13 por ciento) debido en parte
importante al encarecimiento de los alimentos y en menor grado
al embargo petrolero y a la cuadruplicacion del precio del petré-
leo registrados en octubre de 1973. Estos fendmenos naturalmente

también provocaron una mayor inflacion en México.

En 1974 el ritmo de inflacién prdcticamente se duplica.
‘Este resultado se debid, ademds de 1a continuacion de la politica
expansionista del gobierno, al fuerte ajuste salarial (alrededor

de 35 por ciento) y a la aceleracidn de la inflacidon externa (la

cual fue de poco menos de 19 por ciento). Este G1tino fendmeno

se debié en parte muy importante al incremento en los precios de
petréleo registrado en el Gltimo trimestre de 1973.

En 1975 el ritmo de la inflacion se reduce en medida consi-
derable, basicamente como consecuencia de la desaceleracion en el
ritmo de crecimiento de los salarios y de la inflacion externa.

En 1976 1a inflacidon supera el 20 por ciento, resultado de

fuertes incrementos en todos sus componentes. E1 circulante

acelera su tasa de crecimiento a 31 por ciento, como consecuencia
fundamentalmente, del desequilibrio de las finanzas piblicas.
Se corrige substancialmente la paridad del peso respecto al

délar, provocando un incremento de los precios de los bienes

comerciables. Finalmente, los salarios también se ajustan subs-

tancialmente como consecuencia de la correccidon cambiaria.



E1 ajuste del tipo de cambio en agosto de 1976, tiene sy
repercusiones mis importantes en 1977, afio en el que la inflacigpy
ascendid a 32 por ciento. En 1978 se produce una caida substap.
cial en la inflacién interna, 14 puntos. Esta caida es el efectg
de la absorcidn, un afio antes, de los efectos inflacionarios dej

ajuste en el valor del peso.

En 1979 y 1980 la inflacidn vuelve a incrementarse, bdsica-
mente como resultado de l1a aceleracion del circulante, producto
del mayor desequilibrio en las finanzas piblicas. Debe notarse
que en 1980 se subestima en medida importante el ritmo de la
inflacidén, 22.1 por ciento estimado contra un 29.3 por ciento.
Se considera que este fendmeho es consecuencia de la mayor

flexibilidad que el Banco de México empezé a imprimir a las tasas

de interds en 1979. Al aumentar los rendimientos sobre pasivos
bancarios, proceso que practicamente ha continuado hasta la
fecha, la definicion de dinero muy posiblemente varié, impli-

¢ando un cambio estructural que la ecuacion estimada de precios

no incorpora.



PROBLEMAS DE LOS NO ASALARIADOS
DERIVADOS DEL ENTORNO URBANO

Mario Leal FPores *

1. Introduccidn.

Para hablar de los "no asalariados", es necesario destacar
1/

diferencias, como calidad de migrante o nativo y educacion —, que
los hacen comportarse de modo distinto y requieren tratamientos

diferentes.

Este grupo se puede dividir entre 1os que perciben ingresos
superiores al minimo e inferiores a esta suma. Son estos dGltimos
“1os més favorecidos, 1los que presentan la mayor importancia y a
los que nos referiremos de aqui en adelante. Las conclusiones
se pueden hacer extensivas a los no asalariados en general,
porque la verdadera problematica es comin a ambos, y las dife-
rencias entre ellos son s6lo de grado.

Las actividades que este grupo de trabajadores desempefan
son "informales" o "marginales". La razon de este nombre estriba
~en que su relacidon de trabajo no es formal, como lo seria el
vinculo entre un obrero y su patrdn, en donde ambos estdn sujetos

“Et auton presta sus servicios profesionales en ef Centrno de
Investigaciones Econémicas que administra nuestra Tnstitucidn.

I i o
- Munog, Humbento. et al. Mighacibn y Desigualdad Social en
5;N§4udad de México. Instiiufo de Investigaciones Sociales,
. 1977,
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a una cadena formal y legal de derechos y obligaciones: nin
i ero

de horas semanales de trabajo, tipo de labor, condiciones ¢
P z ) ! e
sa]ar1o, seguridad social, prestaciones de vivienda, dias ¢
e

descans i
0, etc. Por otra parte, son consideradas "marginales"

porque se realizan al margen del mercado explicito de trabajo

La indole de las actividades informales estd derivada de 1a

incapacidad del sistema econdémico para integrar a la creciente
oferta de mano de obra del pafs 2 la produccién y aprovechar

optimamente este recurso productivo.

lema. se presenta en todos los paises, ya

Aunque este prob
en el caso de México las

sean desarrollados O subdesarroi]ados,
inadecuaciones ocupacionales se manifiestan de tal forma, que una
e la poblacion se ve obligada a ocuparse en actividades
neracién muy baja y donde su producti-

vidad también es baja. Esto sucede principalmente en el drea
urbana, ya que representa el G1timo bastién de esperanza para

los conglomerados campesinos que ven disminuido su "standard de

" en el campo y son deslumbrados por la imagen falsa de 1a
os medios de comunicacion, en

la vida en la urbe. De
idos por México han
bundante,
un sub-

parte d
donde se percibe una remu

vida
ciudad que se difunde a través de 1
donde se resalta sé10 el lado amable de

igual forma, los modelos de desarrollo segu
i6n de la mano de obra a
provocando -sin desearlo-
da por el subempleo y SU

propiciado una subutilizac

generando su desperdicio Yy
producto de tension social provoca

consecuencias colaterales.
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II. Antecedentes.

A) Antecedentes tedricos.

La proliferacion de grupos de poblacidn con caracteristicas
comunes de bajos ingresos, educacién y vivienda, dentro de 1la
ciudad y su periferia (formando vecindades y barriadas) motiva
su estudio.

La teoria creada por el Centro para el Desarrollo Econdmico
y Social de América Latina-z-/, propone que la acentuacién de la
modernizacidn del proceso productivo 11evé al empleo cada vez en
mayor proporcion de maquinaria para incrementar la productividad.
Esto provocd una subutilizacién de la mano de obra, generando
menores empleos. Al establecer procesos de educacidon en des-
acuerdo con las dotaciones de recursos productivos en los paises
latinoamericanos, se generd la aparicion de- enormes focos de

miseria en las zonas periféricas de las grandes ciudades.

Una segunda teoria, desarrollada por el brasilefo Lucio
Kowarické/, centra su andlisis en las manifestaciones de estos
grupos. Afirma que en 1as sociedades latinoamericanas, el surgi-
miento de la marginalidad asume caracteristicas distintas al
sistema capitalista de otros lugares. La primera es que Tla
absorcién de mano de obra por las actividades industriales es
cuantitativamente pequefia, es decir, que se crea un nimero pequeno
de asalariados; la segunda es que al desarrollarse el proceso

y Rogen Vekeman S. Hacia fLa Superacibn de fa Marginalidad.

Estudios preliminarnes. Citado en: Campos Serna, Marcia E. EL
Secton Informal y el Probfema Ocupacionak en México 1950-1970

Tesis Profesional. Facultad de Economia, UANL. 1980.

3
) Lucio Kowanick. Capitalismo e Marginalidad de fa América
Latina. Citado en: Tbdd.
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industrial se desplazan actividades que pasan a ser arcaicas,
liberdndose mano de obra que no, se convierte en asalariada, sip,
que pasa al sector terciario, en las ramas de pequeiios servicjyg
de reparacion y mantenimiento, servicios domésticos, Y otras
formas de subempleo. La tercera caracteristica es que contingan
coexistiendo las economias del sector agricola, Tlas artesaniag
urbanas y rurales y las actividades a domicilio.

Bajo esta misma teoria, las caracteristicas de los individuos
son para la mayoria las siguientes: a) su forma de remuneracign
no es la de un asalariado puro; b) la jornada de trabajo no es
intensiva, sino extensiva; c¢) 1a divisidon del trabajo es pequefa;
y d) la tecnologia es rudimentarig.

Otros autores, como Charles Sackrey L4 consideran que 1la
pobreza existe porque esa poblacién no consigue ingresos sufi-
cientes por sus caracteristicas de pereza, deshonestidad y falta
de educacion. Esta teorfa es ficilmente rebatible.

Existen algunos tratadistas como Paul Sweesy que dicen que
la pobreza es una consecuencia inevitable de la madurez del sis-
tema capitalista industrial Yy que estas clases bajas desempefan
una funcién para el resto de 1a sociedad. Sin embargo Myrdal,

Machlup y Musgf-ave proponen, a modo de solucién, un aumento de la

demanda de mano de obra no calificada si se logra un incremento

de Ta demanda global acompaiiada de una adaptacion cualitativa de
la mano de obra.

& Charles Sackrey. The p

@ olits '
0.E.A., citado en: Tbid Liticar Economy of Urban Poverty
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B) Antecedentes histOricos agricolas.

La Reforma Agrgria. plasmada en el texto de la Constitucion
de 1917, comenzd a fracturar el sistema monopélico de explota-
cign de 1a tierra y tuvo como consecuencia la redistribucién del
ingreso, el estimulo a la movilidad de los factores y la amplia-
cign de la tierra disponible para el cultivo. En el periodo
1935-1940, al ocupar la presidencia de la Repiiblica el General
Lizaro Cardenas, s€ dio fuerte impulso al reparto agrario con
17.9 millones de hectireas. Esto modificd, de haciendas a pro-
piedad comunal, €l sistema de tenencia de la tierra. Se elevaron
las inversiones de irrigacidn, crecieron los créditos al campo,
y la produccion agricola crecid en los momentos que se necesitaba
para satisfacer necesidades de alimentacion y apoyo al impulso

industrial inicial.

Aunado a esto, encontramos que la productividad agricola
‘crecid y la mano de obra campesina se trasladé a 1a ciudad, sir-
viendo como materia prima para el desarrollo industrial. Las
_comunicaciones facilitaron el traslado de 1a mano de obra campe-
sina, presentdndose a la industria y los servicios una oferta
ilimitada de mano de obra, a una baja tasa de remuneracion, qué
fomentd una e]ev#cién de las utilidades durante el periodo de la
Segunda Guerra Mundial, sin presiones sindicales de importancia.

E1 reparto de tierras continué después de 1940, aunque a
ritmo menor; las inversiones en la industria se incrementaron en
parte motivadas por el aumento en las exportaciones de materias
primas, y por el temor a la afectabilidad de las tierras con
riesgo a los inversionistas privados.

Durante el periodo 1940-1960, 1la produccion de cultivos de
uso industrial no aumentd tan significativamente como la de
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alimentos que tuvo estancamiento en el precio internacional
per-

judicando a la agricultura nacional.

A partir de 1947 1la inversion piblica federal dedicada a]

sector agropecuario decrecié en su participacion relativa dentr
0

de 1a inversion total. Esto condujo a la utilizacion en forma

intensiva de la mano de obra, caracterizada por su baja produc

tividad en lugar de los avances tecnoldgicos.

Los factores que hemos mencionado, han contribuido al estan-

camiento de 1a produccion agropecuaria y a que aumente la brecha
entre el ingreso del campesino Y el ingreso de los trabajadores

de la industria y el comercio.

Es a partir de 12 década de 1960 cuando comienza a hacerse
més notorio el efecto de los problemas en la agricultura. La
participacién de 1a agricultura en el Producto Interno Bruto
disminuyé de 27.7% en 1936 a 15.9% en 1967. Los predios de

tencia tenian un ingreso anual por persona de 489 pesos €n

dernos que eran minoria, pero
g casi

subsis
1968, mientras que los predios mo
con el 77% de la superficie irrigada, percibian ingresos d
Esto nos esclarece 1a razon del incremento
donde 1o que S€ buscaba

obrevivir.

10 mil pesos anuales.
acelerado de 1a migracion campo-ciudad,

no era un mejor empleo, sino un medio para S




c) Antecedentes historicos industriales.

La Segunda Guerra Mundial representé una coyuntura favora-

ble 3 1a industrializacion.  E1 gobierno federal fomentd en esa

gpoc
sione
Altos Horn

a el desarrollo industrial, propiciandolo a través de inver-
s en ferrocarriles, petréleo, inversiones minoritarias en
os de México, etc.

por otra parte, en esa época bélica 1legaron al pais refu-
con capital, habilidad y experiencia en los negocios.

giados
en conjuncidn con una incipiente clase media deseosa de

Esto,

parti -
medio comercial, crearon el ambiente propicio para el impulso

cipar en 1a floreciente industrializacidon e inversidn en el

del sector industrial.

En virtud de la escasez de productos importados en ese
periodd, y de la expansion en 1la disponibilidad de créditos,
los inversionistas comenzaron por producir substitutos a tales
articulos para satisfacer la demanda interna y externa.

Al terminar la guerra, los capitalistas extranjeros vol-
vieron a sus paises de origen y las exportaciones mexicanas se
enfrentaron a la competencia de Tlos paises avanzados. Esto
significé un riesgo de estancamiento, que se disolvio en 1946
al comenzar el gobierno federal una politica de proteccidn a la
industria de bienes producidos en el pais y un aumento en la
disponibilidad de créditos. Esto hizo que las empresas extran-
jeras comenzaran a ensamblar y dar acabado a sus productos dentro
del pais, para satisfacer el creciente y ya respetable mercado
mexicano.

Durante el periodo 1946-1952, se incrementaron las inversio-
nes en empresas piblicas como Ferrocarriles, PEMEX y 1a Comision
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Federal de electricidad.  Est
industriales a través de contr.
del gobierno. En 1948, debido
importaciones, hubo-necesidad
los capitales de especuladores
bonancible, pero un periodo de
por la guerra de Corea y lueg
exterior, condujo al pais en 19
a la economia crecer un 9% en

Como podemos Ver,

trializacion del sistema produc

de fuerte influencia extranjer

acorde a la dotacidén de recurs

caso la mano de obra, la promoc

que sb
que Tla administracion piablica
econémicas Gnicamente,
mano de obra no encuentre
trabajo en 1a actualidad.

un

En la primer

una fase de
comenzé el periodo de "desar

G1timo periodo se matizd el in
la disposicion de que las emp

nacionales.
tutos de importacion comenz6 a

1o tenia en mente SUS intereses

provocaron que

a mitad de 1a década de 1950,

ndesarrollo con inflacion

Ademds, 1a produccion d

as inversiones favorecieron a lgg
atos de construccion y concesiones
a la dependencia de México en 1as

de devaluar el peso. Al volver
el pais volvié a parecer otra vez
altibajas en la industria, creados
o al declinamiento de la demanda
54 a otra devaluacion que permitig
1954 y un 11% en 1955.

la orientacion dada hacia Tla indus-

tivo, aunado a las caracteristicas

a fue jmplementd una tecnologia no
os abundantes en el pais, en este
i6n de una élite dirigente privada
particulares, Y el apoyo
dio al fomento de ciertas areas

la creciente oferta de

Jugar.dentro del mercado formal de

el pais siquid
1 de la-década

"y al fina
En este

rollo estabilizador"
flujo de capitales extranjeros con
resas se abastecieran de productos
e bienes de consumo substi-

decrecer.

pécada 4

5/ Antonio ontiz Mena.
= Estrategda Econ

Desarrollo Estabilizadon, una
Smica en México.

Citado en: Tbid-
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Este proceso de desarrollo estabilizador comenzado en la
gécada de 1950, cred tensione§ que vienen a repercutir de 1970 a

nuestros dias.

El proteccionismo otorgado a la industria via aranceles,
cubsidios, permisos de importacidn, etc., y el abandono relativo
del sector agropecuario condujo: a un fuerte desequilibrio en la
distribucion del ingreso; un bajo nivel de eficiencia del sector
industrials dependencia tecnoldgica del exterior; y a la excesiva
concentracion geogrdfica de la actividad econdmica.

Esto G1timo ha engendrado los problemas de desempleo y
subocupacién, por una parte, y !por otra la concentracion de la
actividad econdmica en unas cuantas ciudades.

Como se ha visto, la creciente poblacion que se ocupa en
las actividades informales, presenta complejidades dentro de su
estructura ocasionadas principalmente por las causas que las han
engendrado.  La necesidad de obteper un ingreso obliga a esas
personas a desempefiar cualquier actividad, por lo que se les
encuentra en muy diversas ramas de actividad, con ocupaciones
tales como: aseadoreslde calzado, mariachis, misicos, cantantes,
lavadores de autaqs, pintores, carpinteros, albafiles, cuidadores
de autos, voéeadofes, artesanos, etc. .



D) Antecedentes de Migracion.

Uno de los estudios mas completos que Sse han publicado sobre
migraéién interna es el realizado por la Organizacion Interna-
cional del Trabajoé/ para varios paises del mundo, donde sefiala
la importancia de dos factores principales: 1) el nivel de ingre-
sos de la agricultura en relacion con otras ocupaciones y 2) las
oportunidades de empleo en las areas urbanas.

Segiin la Organizacién de las Naciories Unidas (ONU), "la
asignacion del campo a la ciudad esta en intima relacidn con el
proceso de industrializacion, el adelanto tecnolégico y otros
factores que ®aracterizan la evolucién de la sociedad moderna".Z/
Los principales factores que influyen en la migracidon interna,
segin la ONU, pueden clasificarse de la siguiente manera:
a) condiciones agricolas respecto de capitalizacion y bajas re-
muneraciones a los duefios; b) ocupaciones urbanas estables, de
mayores ingresos y comodidades; c¢) ciclos econdmicos de pros-
peridad o adversidad; d) fuerte crecimiento de la poblacidn
agricola; e) mayores contactos educativos entre ciudad y campo
que rompen las tradiciones que ligan a la poblacidn campesina;
y f) factores geogrdficos que sirven de disuadores como: la
distancia, las barreras naturales (montafias) y el clima. Esto
pareciera tener cierta aplicacion para México.

8/ Onganizacién Internacional def Trabajo. Por qué abandonan'(yz

campo. Citado en: Avendaiio Sénchez Arfuro. La Migracion
Tn,tp_e)ma: Su Aspecto Potencial. Tesis Phrofesional. Facultad
de Economia, UANL. 1969.

7/ Ornganizacidn de Las Naciones Unidas.  Factonres Deteminantes

ybCZnAecuenu’.a/.s de fas Tendencias Demoghdficas. ado en’
Ib4id.
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&/

Benitez Zenteno, en uno de sus libros =, apunta que 1a
migracion rural-urbana se da en razon del abandono del campo por
]a_imposibﬂidad de subsistir en &1, y esto es motivado por la
formacilﬁn de parcelas muy pequenas, falta de garantias en cuanto
a crédito y asesoria técnica y mala administracién piablica. Por
otra parte, propicia la migracién el que en Tos centros urbanos

influencien 1a materia educativa, ocupacional, sanitaria, cultu-

ral, comercial, etc.

Un estudio para el Area de Monterrey k/J presenta las siguien-
tes conclusiones: a) aproximadamente dos tercios de los migrantes
provienen de 400 kildmetros, y cuando menor es el tamano de la
comunidad de origen, menor es la distancia recorrida; b) el 59%
de los migrantes rurales 1legaron directamente a Monterrey, y
el 80% dentro de los diez afios de 1:—.; fecha en que dejaron sus
lugares de origen; c) las migraciones mialtiples no son poco
comunes y'una tercera parte del total ha realizado algun retorno,
ya sea a Monterrey o a otro lugar. Ademds, el 10% del total de
‘migrantes ha vivido en algin momento en los Estados Unidos.

Otros hallazgos son: a) Alrededor de Tlas dos terceras
partes de los migrantes consideraron el trabajo como la razon
mis importante para migrar a Monterrey. Las razones vinculadas
con 1a familia también son importantes (21%). b) La migracion
final a Monterrey no es una experiencia totalmente nueva para
los dos tercios de migrantes que habian hecho un viaje anterior
a la ciudad. A pesar de haber estado antes en Monterrey, la
mayoria regresaron con la esperanza de encontrar algin tipo de

—

8/ .
= Benitez Zenteno, Radl. Andlisis Demogrdfico de Méxdco.
Citado en: Tbid.

9/
= Centro de Tnvestigaciones Econdmicas, UANL. Movilidad Social,
Migracién y Fecundidad en Montewrey Metropoliltano. T967.
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trabajo. La quinta parte de los migrantes tenia un trabajq
definido en Monterrey. c¢) La gran mayoria de Tos entrevistagqs
(92%) se manifestd satisfecho con su decision. d) Existe una
clara tendencia en el érupo migratorio a estar formado por parejas
casadas con hijos. e) Cuatro de cada cinco migrantes a Monterrey
tenian parientes o amigos viviendo en la ciudad antes de su 17e-
gada. Dos tercios informaron haber recibido algln tipo de ayuda
al 1legar, en forma de habitacidn y comida.

En Cedral, S.L.P. se realizd un estudio sobre migracign
interna-lgc concluyéndose lo siguiente: a) Existe una marcada
selectividad migratoria respecto a la educacion, pues a mayores
niveles educativos, mayor es el deseo por la movilidad. Esto
pone de manifiesto que no siempre resulta valido considerar que
la migracidn se realice por grupos de escasa educacién. b) Hay
una estrecha relacidn entre educacidén y edad; se encontrd que
Tos grupos mas jovenes y generalmente solteros aceptan con mayor
facilidad 1a movilidad. Para 1os grupos de casados, la influen-
cia mds importante para la migracidén la ejercen otros factores
como la cantidad de hijos, y en menor grado la edad y Ta educa-

cion.

1 _
10/ Auendaqo Sdnchez, Antuno.  La Mighaci6n Intenna: Su Aspectl
Potencial. Tesis Profesional. Faculfad deEconomia UANL. 1969




111. Solut jones dadas a la Problemdtica.
7)o -

Antes de proseguir es conveniente que subrayemos algunas

jdeas que resumen cudles son los problemas que el entorno urbano

causa a 105 grupos no-asalariados.

En primer lugar, y motivado por la situacion especial de
relacibn patron-empleado que existe en este tipo de actividades,
encontramos 1a ausencia de cualquier reglamentacion que limite y
proteja a ambos en esta relacion.

En sequndo lugar, dadas las condiciones de gran division
del trabajo a que motiva la convivencia en sociedad en el niicleo
urbano, el trabajador no asalariado requiere de la proteccidn de
los sistemas de salud pdblica y de vivienda social, ademas de
los de crédito y educacidn.

En tercer lugar, tienen una cierta movilidad, pues en los
periodos de auge econdmico tienden a integrarse al sector formal
y "en los de depresién aumenta su ndmero, lo que conlleva toda
una problemdtica al tratar de considerarlos separados del grupo
formal. ’

En cuarto lugar, este grupo esta formado por nativos que
por distintas razones no se lograron integrar al sector formal,
y migrantes con poca educacién o habilidad manual que al 1legar
a la ciudad intentan colocarse pero que si no lo logran conti-
nuardn regresando a su lugar de origen y volviéndolo a intentar
en el futuro.

Adn no se ha hecho clara en los dltimos anos la coordinacion
para resolver estos problemas. E1 gobierno federal ha intentado,



por distintos organismos, integrar a 1os menos favorecidos, Una
actividad, por ejemplo, es tratar de retener al campesing ep
su lugar de origen permitiéndole que se asocie en unidades Mis
grandes de explotacion de la tierra, con objeto de Tograr las
metas establecidas en el Sistema Alimentario Mexicano.

En 1o que respecta a 1a salud, a través de las clinicas de
la Secretaria de Salubridad y Asistencia y Hospital Universi-
tario, se intenta 1legar a todos aquellos que por su condicign
no pueden sufragar los costos médicos. En To referente a educa-
cién, la Secretaria de Educacidn Piblica estd haciendo grandes
esfuerzos por impedir que ningin mexicano, nifio o adulto, quede
sin instruccién primaria. En }cuanto a los demds puntos de]
resumen, parece que no fuercn contemplados en forma alguna.

IV. Propuestas de Solucién Actual.

Evidentemente que cada subgrupo de personas requiere de una
solucién distinta, dada su heterogeneidad en distintos sentidos.

Tomando en cuenta que este grupo de no asalariados se forma
por Ta imposibilidad del sector industrial para incorporarlos al
sistema productivo, en virtud de estar empleando una tecnologia
no acorde con las disponibilidades de mano de obra abundante, Y
conociendo que no existe una solucion técnica que resuelva todos
los problemas, proponemos dos vias de solucién: 1la primera, queé
se intente reducir la migracign haciendo menor el diferencial
de salario entre el campo y la ciudad; y 1a segunda, establecer




.Jamentos Que mejoren los standard de vida de los integrantes
yeg e

je este grupo urbano.
de € (

pentro del primer orden, es decir, el de reducir la migra-
-ign interna, proponemos que se legislen incentivos a las empre-
.
cas 0 jndustrias para que se establezcan fuera de los centros

urbanos ¥ Que fomenten el uso de técnicas de produccién intensi-
yas en mano de obra.

En sequndo lugar, seria necesario crear centros de desa-
yrollo educativo en dreas agropecuarias que desincentiven la
emigracion y eleven la productividad del campo.

En tercer lugar, arreciar la lucha por elevar la produccion
del campo mexicano, incentivando las uniones de campesinos que
formen unidades de produccidn y que asociados en forma de coope-
rativa, bor ejemplo, se les convierta en sujetos de crédito para
la compra de maguinaria y fertilizantes que les ayuden a salir
del autoconsumo, hacia el mercado econdmico de los productos de
la tierra.

En lo referente al entorno urbano, proponemos: Primero, el
establecimiento de un programa de educacion que eleve a los
jovenes desde la primaria hasta el nivel tecnoldgico medio, para

integrarlos al sector formal y su eventual inmersidn en 1a pro-
duccion.

En segundo lugar, proponemos, para aquéllos que pof su edad
U otra razén no puedan integrarse al sector formal, el apoyo
legal para que las relaciones de contratacion informal de sus
servicios alcancen un minimo decoroso. Aunado a ello, es indis-

Pensable adherirlos al sistema de seguridad nacional de una
Manera mds importante.
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Es conveniente asesorarlos para que se constituyan legal-
mente en cooperativas con mayor' representacion juridica y mejores
beneficios de nuestra legislacidn.



UN MODELO PARA ANALIZAR LA DINAMICA DEL AJUSTE
DE LA INFLACION EN MEXICO *

Francisco Blanco Celaya

Introduccidn.
Introduccion

La existencia de una amplia gama de opiniones sobre TJas
causas del fendmeno inflacionario en México, asi como la relativa
escasez de estudios empiricos clarificadores, constituye el mejor
justificante para un estudio sobr:e dindmica de 1a inflaciodn.

Es pues, propdsito del presente trabajo, investigar los
efectos que variables tales como las tasas de crecimiento de la
oferta “monetaria,.el ingreso real, Tlos salarios y el tipo de
cambio, tienen sobre la tasa de crecimiento del niveil de precios.

De particular importancia son los efectos atribuibles a las
variaciones en los salarios, asi como los correspondientes a la.
oferta monetaria, .por 1o que trataremos de determinar cudl de
ellas ha sido, en el caso mexicano, la mas poderosa fuente de
presiones inflacionarias durante el periodo estudiado. En este
caso, partiremos de la hipdtesis de que tanto la oferta monetaria
como el ingreso real, son las variables relevantes en la expli-
Cacion de las variaciones en los precios.

Una segunda hipétesis que intentaremos probar se refiere a

b S

¥
Resumen def Thrabajo de Investigacibn presentado pon el Auton
:’é Diciembre de 1960, como nequisito de Opeidn "C" para obiener
grado de Licenciado en Economia cn esta ITnstitucion.




Tos valores esperados de los pardmetros del ingreso real y 1,
oferta monetaria, los cuales suponemos sean iguales a 1a unidad.
Por otro lado, la existencia de rezagos en el impacto que ]os
cambios en las variables mencionadas tienen en la tasa de ip-
flacidn, es una cuestion ampliamente investigada. En este caso,

trataremos de determinar (en caso de que exista) la magnitud de
este rezago.

La importancia del analisis se deriva de Ta validez de las
conclusiones para propdsitos de politica econdmica. Lo que es
claro, puesto que la rapidez o lentitud con que han actuado los

instrumentos de politica monetaria es reflejado por el largo de
los rezagos en los efectos.

De utilidad adicional es el uso de 1los coeficientes para
propdsitos de pronosticar, sobre una base mas confiable, los

cambios futuros en la tasa de crecimiento del nivel de precios.

Este uso tiene algunas Timitaciones: Una de ellas resulta al

- tratar con ajustes que usan informacidn mensual y trimestral, ya
que la informacion se publica con varios meses de retraso; en
tanto que el uso de informacidn anual, a pesar de tener similares
problemas, resulta un tanto mds dtil para estos propésitos. Otro
problema consiste en las dificultades que surgen al hacer pro-

nosticos alejados, 1o que amplia los margenes de error en las
predicciones.

Cubriré en este estudio, un modelo que utiliza tanto. infor-
macion mensual, como trimestral y anual.



£1 Marco Teorico.

partiendo de un modelo macroecondmico simple en que: 1/
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donde:
—g— = consumo real
—é— = inversion real
Y _ .
T ingreso real
Md = funcién demanda nominal de saldos monetarios
M5 = funcion oferta nominal de dinero
r = tasa de interés

Las tres primeras ecuaciones describen el ajuste en Tlos
flujos de ahorro e inversion, y las tres G1timas la determinacion

1/ Frniedman, Milton. "A Theonetical Framewonk gon Monetary
AM%»;A", Jounal of Political Economy, Vol. 78, No. 2, 1970,
pp. -238.
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del stock de dinero demandado y ofrecido asi como la condicigp
de equilibrio en el sector monetario.

De donde, sustituyendo 1 y 2 en 3 resulta:

y-Fly,r)=g(r), y=%

en donde para un valor determinado de y=yo, obtendremos un valor

ro, 10 que a su vez en la ecuacion 4 determina un valor Mo, asi:

Mo=P.L (yo,ro)
\
si dividimos y multiplicamos por yo el lado derecho de la ecua-

cion tenemos:

P.L (yo , ro)

Mo Yo . Yo

ecuacidn que es equivalente a:

b MV
y

donde si V es una constante, tenemos P como una funcién de M, Y-

En seguida haremos algunas consideraciones adicionales par-
tiendo de las relaciones establecidas.

Podemos definir una economia cerrada de dos formas: una d€
ellas se asocia con un pais que no participa del comercio inter-

nacional y la otra con un pais con régimen de tipo de camb10

flexible, en cuyo caso los efectos de las politicas monetarias
adoptadas son traducidos en efectos internos.
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en el nivel de precios.

Las variaciones en el tipo de cambio 2/ forman parte, en este

: E1 impacto sobre el nivel de
precios tendera a ser inmediato, al producirse simultaneamente:

a) un alza en los precios de los productos importados; b) una
reduccion de la oferta agregada; y c¢) un aumento en la demanda
agregada. Estos tres efectos causan un reajuste entre los precios
relativos de Tos bienes domésticos y bienes comerciables inter-
nacionalmente; razdn que hasta ahora habiﬁ sido alterada artifi-
cialmente, al mantener sin variacion el tipo de cambio.

caso, del ajuste de largo plazo.

E1l efecto de 1os aumentos en los salarios resulta menos
claro; 1o mas que podemos establecer, es suponer que los efectos
sean menos que proporcipna]es. Lo cual puede ser atribuido a 1a
naturaleza discontinua de sus variaciones, 1o que probablemente
ocasiona que el impacto sobre los costos sea parcialmente con-
trarrestado por incrementos en la productividad, ocurridos en el
periodo en que se mantuvieron fijos.

La naturaleza de las interrelaciones entre las variables
econémicas en una economia dinamica, es compleja. Bajo una si-
tuaci6n en que casi todas las variables cambian simultaneamente,
es dificil aislar los efectos atribuibles a cada una de ellas.
Si por ejemplo la oferta monetaria muestra continuos incrementos,
es importante investigar los efectos sobre los precios atribuibles
a variaciones contempordneas y aquellos que son provocados por

cambios en periodos anteriores.

2/ Ver ot trabajo de Mario 1. Blejer "The Short-Run Dinamics of
Prices and the Balance of Payments" ‘en The American Economie

Review, Jundio de 1977.




En ambos casos, un aumento exdgeno en la oferta monetaria
tendrd por consecuencia (en el corto plazo) un desequilibrig
entre saldos monetarios actuales y deseados, en donde Ta mecdnic,
del ajuste vendra dada por cambios en el nivel de precios.

Un pais pequefio, con tipo de cambio fijo, no ejerce contro]
sobre su oferta monetaria. En este caso, un incremento exdgenq
en la oferta monetaria (ceteris paribus) genera un proceso de
ajuste, en donde los precios domésticos aumentaran por un tiempo
a tasas mayores que las existentes en el resto del mundo: y si
la tasa de crecimiento de la oferta monetaria permanece constante,
la inflacion doméstica debe converger en la inflacion mundial,
siendo drenado el excedente inicial a través del sector externo,
resultando en una reduccidon del nivel de reservas que el banco
central mantenia originalmente.

Ura situacion mas frecuente, se refiere a una economia donde
los cambios en la oferta monetaria se suceden continuamente en
el tiempo. En este caso, las variaciones en la oferta monetaria
en el periodo t, son producidas cuando ain no ha sido asimilada
la variacion ocurrida .en el periodo t-1, 1o cual deriva en una
situacion en Ta que el sistema se caracteriza por una persistente
bisqueda del equilibrio dindmico. Asi, las variaciones en los
precios domésticos ocurrirdn simultaneamente con las reducciones
(sistematicas) en el nivel de reservas del banco central.

Las consideraciones anteriores inducen a suponer que 1as
variaciones en la oferta monetaria tienen un impacto igualmente
proporcional en el nivel de precios, es decir, que un aumento de
1% en la oferta monetaria tiene por consecuencia un incremento
de 1% en el nivel de precios. Un efecto similar pero en sentido
inverso es producido cuando la oferta agregada aumenta, en este
caso un aumento de 1% tendrd por efecto una reduccion proporciona]
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Una hipédtesis a]ternativaéy es suponer que los ajustes son

realizados instantaneamente, es decir, que 1a inflacién contempo-
ranea es explicada dnicamente por cambios contemporaneos en 1la
oferta monetaria. Esta hipdtesis es dificil de sostener, princi-
palmente cuando se trabaja con periodos cortos (con informacidn

mensual por ejemplo) en los que es mis razonable suponer que los
efectos se manifiestan con cierto rezago.

En suma, una cuestién ampliamente investigada es que aiin en
periodos mas largos (un afio por ejemplo) se manifiesta la exis-
tencia de desfases intertemporales en los efectos. Asi, resulta
importante investigar la magnitud del rezago y el valor de los
coeficientes, los cuales son indicativos de la rapidez o lentitud
con que actdan Tos instrumentos de politica monetaria.

Definiremos, por dltimo, el fendmeno inflacionario como un
alza generalizada y sostenida en el nivel de precios, el cual
forma parte de un proceso de ajuste generado por perturbaciones
.exdgenas en el nivel original de equilibrio del mercado monetario.

De esta forma, un analisis mds completo deberia investigar
1a naturaleza de la relacidén existente entre inflacidon y nivel
de actividad econémica, empleo, balanza de pagos, distribucion
del ingreso y crecimiento econdmico.

é/SL suponemos que fa elasticidad de Las variaciones en el nivel
de precios nespecto a cambios en La oferta monetarda, es Lgual
a La unidad, podemos establecer La funcitn de ajuste instantd-

neo como: B = F(f,) y abternativanente: Py Py s My gy M)
donde Mt LR M nepresentan variaciones pasadas en La

oferta monetarnia.

t-k
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Algunos Trabajos sobre Dinamica de la Inflacidn.

Esta seccion tieme como propdsito una breve descripcion de
algunos estudios empiricos sobre la dindmica de la inflacion,
que sirvieron como punto de partida para el presente trabajo.
Todos ellos tienen como comin denominador el uso (asi sdlo sea
impTicitamente) de 1a nocidn de rezago distribuido.

En su trabajo sobre la inflacion Chilena, Harberger L/ usod
un modelo que incluye implicitamente el supuesto de distribucign
rezagada con ponderaciones declinantes para la oferta monetaria.
E1 trabajo es un intento de expljicar las variaciones anuales y
trimestrales del nivel de precios en Chile para un periodo de 20
afos, comprendido entre 1939 y 1958. Los objetivos del estudio,
como los establece el mismo autor, "tratar de descubrir el pro-
ceso dinamico por el cual la cantidad de dinero act@a sobre .e]
nivel de precios, descubrir la forma en que la aceleracidn de la
tasa de inflacidn en el periodo anterior actia sobre la tasa de
inflacién de un periodo dado, y aclarar en algo el papel que
han desempefiado Tos reajustes de remuneraciones en la inflacién

Chilena." 3/

Por otro }ado,' Harberger utiliza para ajustes trimestrales
una variacion artificial (Dtx), con la que espera reducir los
problemas de multicolinealidad que podrian surgir al intentar
usar como variables independientes varias versiones en forma
rezagada de una misma variable. La construccion de Dtx, es

4/ Hanberger, Annotd C. "La Dindmica de fa Inglacién Chilena",
Cuadernos de Economia , Universidad Catélica de Chile, Agosto
de 1965.

5/ Op. cit. p. §.
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realizada en forma parcialmente arbitraria. Como é1 mismo esta-
blece, "Construi una variable D'T<0.59 My p+0.28 M'_ ,+0.13 M

que es un promedio ponderado de variaciones sengirales ent{g
cantidad de dinero y en que la ponderacisn aplicable a la varia-
cion de un periodo dado es ligeramente inferior a la mitad de 1a
ponderacion aplicable a la observacién del periodo que le ante-
cede. De esta manera, escogi una solucién intermedia entre los
dos extremos que serian la estimacion de un coeficiente para cada
una de las variables monetarias, por un lado, y la determinacidn
a priori de la influencia de las variaciones en la cantidad de

dinero con rezagos por el otro".fy Una justificacion adicional

que utiliza el autor, consiste en el dificil acceso a los medios
.- {
de computacion adecuados para el uso de su modelo.

Dentro de sus principales hallazgos se encuentran:

- At resultd ser una variable cuya contribucidn a la expli-
cacidn del proceso inflacionario chileno resulta ser pobre.

- E1 uso de Dtx en la explicacion trimestral, obtiene mejores
resultados que la utilizacidn de cada uno de los rezagos
de Mt directamente en la ecuacion.

- Que el mayorﬁmpacto de las variables explicativas ingreso
y oferta monetaria sobre los precios, es atribuible a
variaciones contempordneas en dichas variables por lo que,
en el caso chileno, resulta razonable suponer la exis-
tencia de ajuste instantdneo en el nivel de precios.

- Los salarios en el periodo considerado han actuado como
agente transmisor de la inflacidn entre un periodo y otro,
mas bien que como una causa fundamental del fendmeno.

6/ Op. cit. p.12.
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Una critica vdlida para este trabajo, es la determinac,-én
casi arbitraria de la variable artificial Dtx, asi como ¢a 1a
variable aceleracidn Ay Y de las restricciones a los coeficientes.
Esto, sin embargo, es justificable debido a Tlas limitacioneg
expuestas por el mismo autor, que han sido tratadas anteriormente,

Un estudio mas refinado de Ta inflacion chilena, es g]
realizado por Yver Y para el periodo comprendido entre 1934 y
1967. Yver, parte del andlisis de los trabajos de Deaver &/

Bailey 9/ y Harberger 10/ sobre el comporiamiento del sector

monetario de la economia chilena y encuentra en ellos, como
caracteristica unificadora, el reconocimiento de la existencia
de rezagos en la respuesta de los demandantes de dinero ante
cambios en las variables que determinan la cantidad de dinero
demandada (Deaver), y de rezagos en el ajuste del nivel de
precios actual a su nivel de equilibrio en el caso de Bailey y
Harberger. En el caso de estos G1timos, también encuentra que
imponen un patrdn de ajuste del nivel efectivo de precios al
de equilibrio, en el que Tlos precios, partiendo de un nivel
determinado, crecen sistematicamente hasta igualar la tasa de
crecimiento de 1a oferta monetaria. En seguida establece que
dicho patrdn de ajuste hace imposible 1legar al nivel de precios
de equilibrio, puesto que: "la caracteristica principal del
equilibrio de una economia inflacionaria, es que el nivel de
precios debe cambiar en distinta proporcién a los cambios en 1a
cantidad de dinero, si las expectativas de inflacidn varian".

7/ Yver, Radl E. "Dindmica del Ajuste de fa Tasa de Inflaciin:
EL caso Chileno", Cuadernos de Economia, Univernsidad Catélica
de Chike, Abrnil de T970.

8/ (N) Deaver T., Tesis Ph.D., Univernsidad de Chicago.

9/ (N) Bailey, M. "Ajustment of the Price Level in Chile's

Inglation", Mimeo.
10/ 1b4d.

(N) Las citas conresponden a Las empleadas pon el autor.
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Es decir, el equilibrio en el sector monetario requiere que 10s
aumentos en el nivel de precios sean mayores que los incrementos
en la cantidad de dinero cuando la tasa de inflacién esperada

aumenta y viceversa. S6lo en una situacidn de expectativas de

inflacién constantes se observaran cambios proporcionales iguales
en precios y cantidad de dinero. Y concluye, "curiosamente,
este patrdn de ajuste del nivel de precios es el que implicita o
explicitamente ha sido utilizado en la mayoria de los estudios
econométricos sobre el comportamiento de variables del sector
monetario en Chile y en otros paises y cdrresponde a un caso
particular de una distribucién de rezagos conocida por el nombre
de distribucidon geométrica". .

Las conclusiones mas importantes son que el mayor efecto
sobre los precios, de cambios en la oferta monetaria, se produce
en el segundo periodo posterior a dicho aumento. El1 efecto del
ingreso sobre los precios es que tiende a deprimirlos y se mani-
fiesta en su mayor parte en los periodos contempordneos. Una
critica vadlida para este trabajo, es el supuesto de no existencia
de exceso de oferta agregada (presiones deflacionarias).

Vogel 11/ realiza un estudio de mayor cobertura, partiendo

de 1os trabajos sobre inflacion desarrollados para dos paises

latinoamericanos. E1 modelo de inflacion Chilena de Harbergerlz—/

y los modelos explicativos de la inflacion en Argentina de Carlos
Diaz-A]ejandro—’i/ y Adolfo Dizly. Estos estudios involucran

la controversia entre 1a escuela monetarista y estructuralista.

11/ Vogek, Roberto C., "The Dynamics of Inglation in Latin Amé-
— rica, 1950-1969", The American Economic Review, Marzo de 1974.
12/ 1b4d. ’ ' .
T?; Diaz-Alejandno, C. F. Exchange-Rate Devaluation An a sem
= Industrial Countny: The Experience of Angentina, 1955-1961.
Cambridge, 1965. . .
14/ Dg A.gc., "Money and Prices in Argentina, 1935-1962" in D.
A e otnan. Ed. Vanities of Monetary Exporience, Chicago, 1970
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E1 trabajo se propuso investigar el efecto de variables
monetarias sobre la inflacion, e incluye una amplia gama de
paises con diferentes experiencias inflacionarias. El1 estudio
combina series de tiempo en un andlisis de corte transversal,
haciendo uso de "pooled regressions". E1 modelo de Harberger es
extendido a 16 paises latinoamericanos (incluyendo Argentina), y
los resultados obtenidos son comparados con los de Diaz-Alejandro
y Diz para el caso argentino.

Las conclusiones mas importantes son:

- E1 modelo de Harberger proporciona buenos resultados al
ser extendido a otros paises latinoamericanos.

- Los coeficientes de oferta monetaria actual y rezagada son
altamente significativos, e indican que un incremento en
la tasa de crecimiento en la oferta monetaria causa incre-
mento proporcional en la tasa de inflacidn; efecto que se
presenta principalmente dentro del primer afno.

Sin embargo,mel estudio, segin revela el mismo autor, no
es capaz de esclarecer la controversia entre los trabajos de
Diaz-Alejandro, que sostiene hipétesis estructuralistas sobre la
inflacion y las conclusiones un poco mds moderadas de Harberger.
Finalmente, Vogel sugiere la necesidad de estudios adicionales
mas concluyentes al respecto.
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gl‘Mode]o.

Las consideraciones hechas en el apartado anterior, muestran
claramente como el supuesto del rezago de Koyck, que establece
ponderaciones continuamente declinantes en el tiempo, Timitan
poderosamente su uso al no encontrar suficientes bases para
suponer razonable su validez.

Un modelo mas flexible establece que Tlas ponderaciones
siguen una distribucidén polinomial rezagada.

E1 Modelo de Almon 15f supone que las ponderaciones del
rezago pueden ser especificadas por una funcidn continua, la cual
es aproximada por la evaluacidon de una funcion polinomial con un
nimero apropiado de puntos discretos en el tiempo. En seguida
describiré este modelo.

-

Supongamos que las variaciones actuales en la variable
dependiente (Y) pueden ser explicadas por los cambios contempo-
raneos y pasados en la variable independiente X.

Esta relacidn .es especificada por la siguiente ecuacion:

o] (o]

(1) Y =oat+B Xp + By Xp g+ -r * By Xei + By
i=k+1

de donde:

<0
"

n-1
(2) (R 1_Eold(i) Xeoqt E,

nThe Distriibuted Lag Between Capitak

15/ Altmon, Shinley. fopess
v, .

Appropriations and Expenditunes”, Econométrica .
No. 1, January, 1965, pp- 178-196.




La distribucién supone que los W(i), son valores ge
Xo = 0,1,2,...,n-1 de una polinomial (W (X) de grado q+1 (q<n),
donde .n es el numerc de periodos en el cual se extiende 1a
distribucion del rezago.

Para la estimacidn se requiere que por 1o menos q+2 puntos
son conocidos: W(X,) = bo, w(Xl) = by W(Xq+1) = bq+1 . Asi,
las W(i), pueden ser calculadas como combinaciones lineales de
los valores conocidos, de la siguiente manera:

qtl

W(i)= £ @J(i)b.(i=0,1,...,n-1)
=0 e

donde si en los ¢j (i) hacemos X = i

_ O SHEY (X XY ewa (X =X
(Xo = XI) (Xo = X2)...(Xo =X

o (X)

i - %) (xl-x2)...(x1 -Xq+1)

¢1(X) o KX = Xa) (R -X2)s:ulX -qul)

(X -Xo)(X -Xl)...(X - X))

£ +1(X)=
9 (Kga1 X)) Xy XD (X - X0)

Asi:
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sustituyendo en (2) tendriamos:

$t = a4+ qzl ®. n;l (i) b. X
40 4 izp i M-i *E;
0
;t = q + q;l b. n;l ®. (i) X +
30 =g 3 Teei T
haciendo:
n-1 : '
th = ifo °, (i)xt-i’ J=1,...q+1
tendriames:

tJ

Los bj pueden ser estimados ahora por una simple regresion
[+]
de Yt utilizando Tas g+1 variables.

En el andlisis del.proceso inflacionario mexicano, supon-
dremos que la estructura del rezago de nuestras variables expli-
cativas sique 1la distribucidn rezagada descrita con lo que
tenemos:

o o q+1 n-1 ( ) o
P, =a+B Y + £ b, £ ¢, ()M _,+E,
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donde:

o

Pt = Tasa de crecimiento del indice de precios
en el periodo t.

©

Yt = Tasa de crecimiento en el ingreso real.

» :

Mi_; = Tasa de crecimiento en la oferta monetaria
en el periodo t-i.

E. = E1 término error en los ajustes.

En este modelo, incluiremos el tipo de cambio y los salarios
para analizar su probable poder explicativo del proceso infla-

. s 3
cionario. :

E1 andlisis considera el periodo comprendido entre 1950y
1979 en que usaré informacion anual, andlisis que sera hecho mas
detallado para el periodo 1969-1970 en que tomaré informacion

tfimestra1 y mensual.

La razén de 1a consideracion de un periodo mas corto, es
la no disponibilidad de informacién mensual y trimestral para
periodos mas largos. Una ventaja, sin embargo, se encuentra
implicita y se refiere al hecho de obtener estimaciones de para-
metros que reflejan mas fielmente la experiencia inflacionaria

reciente.

Al utilizar informacidon anual tomaremos el indice de precios
implicito como indicador del nivel de precios, mientras que con
informacién mensual y trimestral el indice nacional de precios
al consumidor tomard el lugar de aquel.

Ensayaremos tres definiciones alternativas de oferta mone-
taria, tratando de encontrar cuil de ellas explica mejor 1as



/1

vériéciones en el nivel de precios, y las definiremos de 1la
siguiente manera: M1 = Moneda’ y billetes en poder del piblico
mas depdsitos a la vista; M2 = M1l + depdsitos a plazo en moneda
nacional; y M3 = M2 + depésitos a plazo en moneda extranjera.

Los incrementos en el producto interno bruto real seran
empleados como las variaciones en la oferta agregada. Para
informacidn mensual y trimestral, tomaremos el indice de volumen
de produccidn industrial como una proxi, lo cual una vez mas
obedece a la limitada informacidn con que se cuenta.

La definicidn de salarios corresponde a la media aritmética
- - - . ’
nacional de salario minimo vigente.

Una definicion méds adecuada deberia ponderar con 1a pobla-
cién ocupada los salarics minimos regionales, lo cual no ha sido
posible en este casp por las mismas razones enunciadas.

Nuestra Gltima y menos conflictiva variable, es 10s incre-

mentos porcentuales en el tipo de cambio.

E1 andlisis se efectda en primeras diferencias. Los valores

[e] - .
de M son tomados a la mitad del periodo correspondiente, los de
odo y los valores del indice

° -
T se refieren al promedio del peri
1 indice de precios y oferta

de volumen de produccion industrial, e
monetaria han sido previamente desestacionalizados.

esta plantear algunos riesgos implicitos en

Finalmente nos r
los cuales han sido tratados

el uso de distribuciones rezagadas,

por Griliches lé/. E1 primero de ellos se

en forma extensiva

npistnibuted Lags: A Survey", Econométrira,

prg T
16/ Grnikiches, V4 16y 49.

— Vot. 35, No. 1, Januaty 1967, p-
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refiere a las dificultades que surgen al tratar de determinar 13
distribucidon de rezagos a ser empleada, ya que cemo el autor
seﬁa]a-LZ/, no existe una forma confiable de hacerlo, por To que
la distribucién del rezago es frecuentemente supuesta a priori
mas que determinada a partir de una particular hipétesis de

comportamiento.

Un segundo problema aparece cuando en ocasiones, al aplicar
a los coeficientes dos errores standar, se presenta un amplio
rango de coeficientes consistentes con 10s datos, caso en el
cual un amplio nimero de distribuciones rezagadas puede ser
supuesto.

Conclusiones.

En el andlisis de la dinamica del proceso inflacionario en
México, he encontrado algunas serias dificultades que resulta
pertinente mencionar.

En primer lugar, se encuentra la pérdida de grados de liber-
tad asociada con el cdlculo de los parametros, problema que se
vuelve particularmente serio si consideramos la inclusion de
valores rezagados en las variables independientes.

Un segundo problema consiste en la inexistencia de informa-
cion trimestral y mucho menos mensual para el producto interno
bruto, la informacion disponible se reduce al indice de volumen
de produccion industrial, el cual, como se ha visto, no es un

17/ Griliches, Zvi. Op. cit. p. 42.



buen sustituto de aquél,

pues al parecer ;
L no refleja
sus variaciones. Ja adecuadamente

i o s e s s
informacion mensual suficiente res 1 ‘Zado‘yf A

pecto a depdsitos bancarios a
plazo, pues 1a misma se empezd a publicar después de 1970. En
consecuencia me concreté a tratar o1 problema de la definicién
relevante de oferta monetaria Gnicamente con informacién anual,
limitante que resulté ser particu]arhente seria por 1o gue no se
pudo ser concluyente en este sentido, mdxime si recordamos que
en mejor ajuste obtenido usando M3 se detecté la probable pre-
sencia de autocorrelacidn serial de errores.

En descargo de lo anterior debo agregar que dado el largo
del periodo considerado en la informacidn anual (1950-1979) pro-
bablemente resulte de hecho M1 la forma mds adecuada de definir
la oferta monetaria, puesto que el desarrollo experimentado en
el sistema financiero mexicano durante este periodo tal vez tenga
por consecuencia que 1a definicion relevante en 1950 sea distinta
de la que corresponderia a los Ultimos anos. Asi, por ejemplo,
tendriamos que incluir en nuestra definicidon actual los depdsitos
bancarios a tres dias (de aparicion reciente), y tal vez 1os
Certificados de Tesoreria de 1a Federacion que se distinguen por
su alto grado de liquidez. Extendiendo esta idea se podria seguir
rando una serie de nuevos instrumentos financieroes, como el
cial y los depdsitos a la vista en moneda extranjera,
quidos que una buena parte de 10s instrumentos con
ema bancario mexicano hasta 1970. De aqui que
ente considerar solamente aquellos elementos
ha sido mas estable durante el periodo.

enume
papel comer
que son mas 11
que contaba el sist
puede ser mas conveni
cuyo grado de liquidez
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Los resultados mds importantes que se derivan del andlisis
son expuestos a continuacion:

Aparentemente, 3 meses son requeridos para que las variaciones
en el tipo de cambio se vean reflejadas en el nivel de precios,

impacto que se inicia en el periodo en que dicha variacidn es
producida.

Los efectos que las variaciones en el producto interno bruto
tienen sobre los precios, son ajustados en un afo.

Los salarios han actuado, aparentemente, afectando los precios

contemporaneos de una forma que lrefleja variaciones pasadas en
la oferta monetaria.

- La oferta monetaria parece requerir un minimo.de cuatro meses
para comenzar a revelar sus efectos sobre la tasa de inflacidn.
E1 impacto es absorbido en un miximo de 16 meses.

- Que 1a sumatoria de los coeficientes, tanto del producto interno
bruto real como de la oferta monetaria, resultaron ser no signi-
ficativamente diferentes de la unidad.

Las imp]iéaciones de politica econdmica sugeridas por las
anteriores consideraciones son que, en el caso mexicano, losS
instrumentos de politica monetaria han actuado en el periodo de
referencia en lapsos de tiempo relativamente cortos.

Apéndice estadistico:




INDICE DE PRECIOS IMPLIGITO Y PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL

CUADRO 1

15

P
AROS INDICE DE PRECIOS IMPLICITO }PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
1960 = 100 (MILLONES DE PESOS DE 1960)
| i
1950 47 .7 83,304
1951 571 89,746
1952 61.6 93,315
1953 [ 93,571
1954 67.7 102,924
1955 76.0 111,671
1956 81.3 119,306
1957 86.8 128,343
1958 91.6 135,169
1959 95.3 139,212
1960 100.0 150,511
1961 103.4 157,931
1962 106.5 165,310
1963 109.8 178,516
1964 116.0 199,390
1965 118.7 212.320
1966 123.4 227,037
1967 1270 241,272
1968 130.0 260,901
1969 135.1 277,400
1970 141 2 296,600
1971 147.5 306,800
1972 155.7 329,100
1973 175.0 354,100
1974 217..0 375,000
1975 253.2 390,300
1976 308.1 398,600
1977 406.9 411,600
-1978 480.7 441,600
1979 580.2P/ 475,8482/
FUENTE: Banco de México. Informe Anual. Varios nimeros.

p/

Informacidn preliminar.
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CUADRO 2*
OFERTA MONETARIA

b e S ——
AROS M1/ o me M3/
1950 5.17 7.00 7.68
1951 6.40 8.37 9. 65
1952 6.94 9.15 10.80
1953 7,37 9.99 11.94
1954 8.19 11.79 14.57
1955 9.62 14.06 17.67
1956 11.11 15.99 19.92
1957 12:.09 17 8% - 22:15
1958 12.94 18.57 25.01
1959 14.52 21.18 28.75
1960 16.48 : ;. 2510 33.99
1961 17.85 . 28.41 39.72
1962 19.67 - 32.24 45.18
1963 22.62 38.02 515 71
1964 26.45 45.97 60.39
1965 29.40 53.37 68.40
1966 32.05 58.77 74.93
1967 35.46 62.47 83.51
1968 39.64 66.55 93.81
1969 45.43 1723 108.44
1970 51.20 94.94 127.69
1971 55.85 110.54 146.50
1972 63.07 128.88 168.43
1973 75.88 153.72 203.30
1974 92.15 180.66 248.88
1975 117.57 217 .52 308.25
1976 140.17 260.21 431.99
1977 178.51 351.70 625.50
1978 229.95 528.73 841.99
1979 303.38 746.74 1,096.24
FUENTE: Elaborado en base a informacién proporcionada por: FQ"d?
Monetario Internacional, International Financial Statistics,
Varios nimeros.

* Informacion a mitad del periodo respectivo.

a/ M1 = Monedas y billetes + depGsitos a la vista.

b/ M2 =M1 + Depésitos a plazo en moneda nacional.

¢/ M3 =M2+ Depésitos a plazo en moneda extranjera.
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CUOADRO 3

TIPO DE CAMBIO REPRESENTATIVO DEL MERCADO Y
SALARTOS MINIMOS

AROS TIPO DE CAMBIO2/ SALARTOSD/
1950 8.64 3.35
1951 8.65 3.35
1952 8.60 5.35
1953 8.60 5.35
1954 12.49 6.34
1955 12.50 6.34
1956 12.50 7.25
1957 12.50 7.25
1958 12.50 8.13
1959 12.50 8.13
1960 12.50 9.89
1961 12.50 9.89
1962 12.50 12.44
1963 - ©12.50 12.44
1964 12.50 16.00
1965 12.50 16.00
1966 12.50 18.69
1967 12.50 18.69
1968 12.50 21.58
1969 12.50 21.58
1970 12.50 24.91
1971 12.50 24.91
1972 12.50 29.29,
1973 12.50 30.775/
1974 12.50 41.40%
1975 12.50 48.04
1976 18.54 62.063/
1977 22.58 79.37
1978 2. 77 88.89
1979 22.80 100.45

FUENTE: Banco de México. Serie de Informacion Economi
ca, Sector Externo. - )
Boletin de la Comisidn Nacional de Salarios Mi
nimos. Varios Ndmeros.

a/ Promedio en cada periodo.

b/ Media aritmética nacional. ' .

1/ Promedio, ponderado por el tiempo dg vigencia (Aumento

=" de emergencia del 18% el 17 de septiembre).

2/ Promedio, ponderado por el tiempo de vigencia (Aumento

= de emergencia del 22% el 8 de octubre). _

3/ Promedio, ponderado por el tiempo de vigencia (Aumento

=~ de emergencia del 23% el lo. de octubre.
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