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Regulacion economica y reforma

Gabriel Martinez!

Se exponen algunos principios generales de regulacién que influyen spbre la politica de
desregulacion. Se catalogan las regulaciones en tres clases: asociadas a la politica
industrial, reformas a polfticas relacionadas a programas sociales, y las que tratan de la
prestacion de servicios publicos. En cuanto a éstas tltimas, que son las més importantes,
se considera que los principales argumentos para justificar la intervencién del Estado se
basan en la existencia de: "externalidades”, de "bienes publicos"; o de estructuras de
informaciéon que inducen decisiones erréneas en forma sistemética. Se revisan
criticamente todas estas ideas, y se marcan pautas para su interpretacion correcta.

1. Introduccion

Durante el siglo 20, la economia de gran parte de los paises del mundo se
rigio por la planificacion central. Meéxico nunca llegd a un sistema
plenamente centralizado, pero en 1987 la participacion directa del estado en
la economia representd el 47.2% del Producto Interno Bruto, que incluia la
produccion de 1155 empresas paraestatales. Durante las dos ultimas
décadas del siglo, un cambio rapido y en gran medida inesperado llevo a
muchos paises a experimentar, por una parte, grandes reducciones en la
participacion directa del Estado en la produccion y distribucion de bienes, y,
por otra, a la desaparicion de la mayoria de los regimenes de economia
centralmente planificada. Por qué se dio ese cambio sera un tema de interés
para los historiadores del futuro, pero en términos de politica actual nos
interesa que al reducirse ese papel del "Estado Propietario", se da un rapido
crecimiento del "Estado Regulador" de la conducta de los agentes

econdmicos?.

De los sesenta a los ochenta, se dio también un cambio muy importante en
el campo de las ideas. Los economistas discutieron cada vez menos los
asuntos de planificacion, quiza desincentivados por la creciente evidencia
acerca de los problemas de los sistemas planificados, y en cambio crecié
paulatinamente la importancia de las discusiones sobre regulacion.

! Coordinador de 1a Unidad de Desregulacién Econémica, Secretaria de Comercio y Fomento
Industrial. Las opmicnes contenidas en este articulo san las del autor y no reflejan necesariamente
las de la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial. Agradezco las opinicnes de Pedro Maceira,
que han servido para mejorar en mucho el texto, pero todos los errores permanecen bajo mi
respansabilidad.

Lucas (1992) presenta una visién histérica de los cambios a nivel mundial. Aspe (1993) describe
€ términos generales los cambios en politica econémica de México durante los ochenta.
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Probablemente la principal conclusion de esta gran discusion es que el
gobierno tiene una capacidad limitada para conocer la tecnologna y otra
informacién disponible a los agentes econémicos, incluyendo los incentivog
personales, por lo que le es dificil verificar y manipular la conducta de log
mismos.  En consecuencia, la intervencion del Estado debe prever de
antemano esos problemas, y en particular, los sistema de regulacion deben
reconocer que son aplicados a personas cuyos objetivos no coinciden, por lo
general, con los publicos. El hecho mismo de que el Congreso determine
que un servicio es publico, supone ia preocupacion de que la accidn libre de
los mercados no lleve a la satisfaccion adecuada de la necesidad de que se
trate. lo que justifica la regulacion, pero ello es muy distinto a suponer que
por el heche de expedir una regulacion y poner inspectores en la calle se
conseguira su cumplimiento3.

En este articulo expongo algunos principios generales de regulacion que
influyen sobre la politica de desregulacion. En Martinez y Faber ( 1994) se
encuentra una descripcion detallada de esa politica, pero aqui, por razones
de espacio, solo puedo relacionar esos principios generales con algunas
reformas especificas que se han dado entre 1989 y 1993. En la seccién 2
del presente articulo se comentan brevemente diversos aspectos caulitativos
de la politica de regulacion en Meéxico; en la seccion 3 se sefialan las
motivaciones que dan origen a la intervencidn regulatoria, haciendo
referencias especificas a reformas que se han dado en nuestro pais; en la
seccion 4 se indican algunas confusiones e ineficiencias que surgen por no
considerar adecuadamente las motivaciones para regular, y, finalmente, en
la seccién 5 se hacen algunas consideraciones sobre las limitaciones a la

propiedad y el concepto de utilidad publica. $

2. Reforma regulatoria en México

La legislacion mexicana en materia de regulacion economica se vio afectada
por las discusiones mundiales en la materia, pero sin duda existen
elementos que dependen de las condiciones del pais y de los objetivos
politicos nacionales. A continuacién trataré de comentar, sin entrar, por

’ Laﬁom y Tirole (1992) presentan una discusién econémica de los problemas que enfrenta la
regulacién por mformacién asimétrica entre gobiemo y agentes regulados y por problemas de
riesgo moral, en particular en cuestiones de regulacién y adquisiciones.
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razones de espacio, a discutir en detalle la estrategia de regulacion en
épocas anteriores”.

Una forma de catalogar regulaciones que nos sirve para la discusion
subsecuente es en tres clases, sin pretender que sea ésta la mejor
clasificacion para otro proposito. Primero estan las regulaciones asociadas
a la "politica industrial"; segundo estan las reformas a politicas asociadas
con programas sociales; finalmente se encuentran las politicas asociadas a
la prestacion de servicios publicos. De estas tres areas, la mas importante
por su permanencia e impacto sobre la actividad econémica es la tercera,
por lo que le dedicaré mas espacio.

Politica Industrial

"Politica Industrial" es un término genérico que se utiliza en el mundo para
agrupar las politicas de subsidios, proteccion y control de precio de los
gobiernos. Para Mexico, este fue un tema de creciente importancia, desde
aproximadamente la Segunda Guerra Mundial hasta principios de los
ochenta, y su prototipo fueron los llamados "programas de fomento",
concepto también genérico que se refirio a los paquetes de medidas
regulatorias, arancelarias y fiscales que se utilizaron intensivamente para
promover la industria. Sin embargo, con la apertura comercial al exterior,
que hace imposible dar proteccion preferencial, y la reforma fiscal, que
combate el otorgamiento de privilegios fiscales, estos programas se hicieron
insostenibles y a mediados de los ochenta se inicio su extincion.

Dada la importancia que tuvo esta estrategia, y por las propuestas de
algunos criticos de retornar, al menos parcialmente, a este tipo de politica,
conviene sefialar por qué no es ésta una estrategia viable de regulacion. Al
estar liberadas las importaciones y exportaciones, la proteccion a una
industria especifica crea el problema de distorsion en la "proteccion
efectiva". La proteccion efectiva mide no solo los aranceles que se ponen a
un producto, sino también a sus insumos. Asi, por ejemplo, si el gobierno
decidiera limitar la importacion de madera, como una medida de proteccion
comercial a esa industria, solo conseguiria incrementar la importaciones de
muebles y otros productos terminados de madera, de tal forma que su
intento de proteger quedaria invalidado. Analogamente, si se pretende
subsidiar a un productor para elevar su competitividad internacional, ello

4&:Mm1h:czyRo&'ignez(l993)scpn:sunzmadisa&&:rdadmadaomdcasnﬁoparad
sector agreopecuario. Castafieda er af (1993) discuten el problema en el cantexto de politica de
competencia.
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s6lo se puede hacer a costa de elevar los impuestos al resto de 1a economiy,
reduciendo su productividad en forma al menos proporcional. Por ello, ey
una economia abierta la politica industrial tiene un enfoque.mucho més
limitado, lo que se reflejo6 en un cambio legal. ’de gran lmporta'ncia,
especialmente en relacion a areas de la administracion p_ubhca que tt}Vleron
la responsabilidad de administrar los sistemas arancelarios, de permisos de

importacion y de subsidios.

Hacia finales de los ochenta se acelero el paso y, en base a l1a politica de
desregulacion, se abrogd la gran mayoria de estas regulaciones®. Para 1994,
solo mantiene su vigencia el llamado decreto automotriz, lo que es posible
por el prolongado periodo de transicion gue se dio a ese sector en el Tratado
de Libre Comercio entre Canada, Estados Unidos y México, pero en
general, se cerrd el capitulo de regulacion basada en politica industrial®. En
vista de los compromisos asociados al Acuerdo General de Aranceles y
Comercio (GATT) y al Tratado antes citado, no es de esperarse un
resurgimiento de esa clase de reguiaciones, al menos no en la forma masiva
que se observo en los setenta y ochenta.

Probablemente 12 accion legislativa mas decisiva de reforma a 1a regulacion
industrial fue la abrogacion, en diciembre de 1992, de la Ley sobre
Atribuciones del Ejecutivo Federal en Materia Econdmica, asi como la
expedicion de la Ley Federal de Competencia Econdmica. Desde la
perspectiva de regulacion economica, es esencial distinguir entre las
intervenciones del Estado antes de que se lleve a cabo una conducta, que es
la estrategia de politica industrial, y las intervenciones que se dan despues
de que los agentes economicos toman sus decisiones, que es el enfoque de
politica de competencia. Si bien no existe una definicion legal u oficial de
que es una regulacion, probablemente la mayoria de los expertos
consideraria que, por ejemplo, los Codigos Civil y de Comercio no
constituyen regulaciones, y creo que la principal razén es que sus textos se
hacen cumplir por los tribunales después de ocurridos los hechos y no
mediante requisitos administrativos previos a la conducta. En ese sentido,
la legislacion sobre competencia econdmica, que no exige autorizacion del
gobierno previa a la celebracion de una conducta, no es propiamente una
regulacion. Independientemente de la discusion académica acerca de qué
constituye precisamente una regulacion, en la actuacion del Estado es
decisivo que esa actuacién sea antes o despues de las decisiones privadas:
administrativamente, los instrumentos de inspeccion y sancion son

2 Martinez y Fiber (1994) incluyen una lita de las medidas de desregulacién entre 1989 y 1993.
Feméndez (1993) comenta la regulacién a la industria automeotriz en ¢l contexto del Tratado de
Libre Comercio de Nosteamérica.
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diferentes; fiscalmente, el costo de administrar 1a ley cambia; privadamente,
la libertad de decisidn es menos restringida en un caso que en el otro; y

finalmente, la importancia del poder judicial en hacer cumplir la ley
también recibe diferente ponderacion.

Regulaciones asociadas a programas sociales.

Las regulaciones asociadas a programas sociales afectan directamente un
15% del productc interno bruto, y lejos de estar cerca de reducirse, es
probable que en los proximes afios observemos una creciente discusion
acerca de como funcionan y come pueden mejorarse estas regulacicnes.
Efectivamente, la misma tendencia de politica que Ileva al Estado a
participar menos como productor y distribuidor de bienes y servicios, lo
lleva, a su vez, a reafirmar sus responsabilidades como garantizador de la
seguridad social.

Durante el pericdo 1989-94, se dieron diversos cambios a la regulacion
social. El mas importante fue la creacién del Sistema de Ahorro para el
Retiro (SAR), a través del cual se establecen cuentas individuales que
complementan el sistema de fondo comin tradicional. Por lo demas, no
hubo grandes cambios en la regulacion. Los hubo en materia fiscal, como
fue el aumento en cuotas de seguridad social que aprobé el Congreso en
1993: asimismo, hubo cambios regulatorios marginales, como es que el
riesgo de trabajo es ahora clasificado por la empresa y no por el Instituto
Mexicano del Seguro Social. Hubo también grandes modificaciones en la
administracion de programas, areas donde destaca el Programa Nacional de
Solidaridad. Pero en general, nuestro sistema de regulacion a programas
sociales permanece con pocos cambios. Este es un asunto importante
porque el crecimiento de ia seguridad social parece haber llegado a su
limite, especialmente tras de los aumentos en cutoas de 1993. Es decir,
para atraer usuarios adicionales sera necesario que la regulacion social
reconozca no sélo la demanda por seguridad de las personas, sino también
que el sistema vigente permite la evasion y desincentiva a un sector
importante de trabajadores a participar. El SAR es un paso en ese sentido,
pero se relaciona unicamente con parte del problema. El tema de la
regulacion social se abrié a discusion en la administracion del Presidente
Salinas, pero por su complejidad permanecera en el foco de las discusiones
publicas ain por mucho tiempo.
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Servicios publicos

En materia de servicios publicos, la reforma entre 1989 y 1993 incluye una
modificacion Constitucional y varios cambios en leyes y reglamentos. Trag
la reforma Constitucional, el servicio de banca y crédito dejo de ser
considerado servicio publico. Los cambios regulatorios han afectado el
transporte y a las comunicaciones, al comercio interior y al de exportacién,
a la produccion de energia eléctrica y a varios otros campos
tradicionalmente regulados como servicios publicos.

Asimismo, es importante sefialar que, en términos de lo dispuesto por el
articulo 28 constitucional, la concesidon de servicios publicos debe
fundamentarse en una ley y no debe crear fenémenos de concentracion que
contrarien el interés publico. ;Qué es un servicios piblico? ;Qué significa
que en la concesion no se deben crear "fenomenos de concentracion"?. A
continuacion se plantean algunos elementos basicos de la teoria de la
regulacion necesarios para cumplir con ese fin y resolver esa pregunta.

3. Motivaciones para la intervencion regulatoria.

La primera pregunta es por qué se llega a considerar que un servicio debe
ser publico. Las motivaciones que puede tener un gobierno para intervenir
en la vida social son variadas y es poco razonable pensar que podemos
explicar cada una de ellas por medio de la teoria econémica. Esta sélo nos
sirve para evaluar la consistencia de las acciones y para medir su eficacia.
Conceptos como nacionalismo, soberania, seguridad nacional o bienestar
social pueden ser evaluados econémicamente, no en su contenido politico,
sino en términos de la eficiencia con que los gobiernos alcanzan sus metas.
Es en este sentido que la teoria econdémica provee una metodologia para
evaluar problemas de intervencion del Estado.

La teoria propone que la intervencion del Estado puede basarse en la
existencia de externalidades, de bienes publicos o de estructuras de
informacion que inducen decisiones erroneas en forma sistematica. Existe
al menos una motivacion adicional para que el gobierno establezca
regulaciones sobre la actividad econdmica. Esta es la seguridad nacional,
pero aqui no discutiremos ese tema.
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Externalidades

En el curso de la actividad productiva, las personas llevan a cabo
intercambios de bienes. En ocasiones, ese intercambio tiene un efecto,
benéfico o daiino, sobre una persona que no fue parte del mismo (o bien,
aun siendo parte del intercambio, el acuerdo no toma en cuenta todos los
efectos sobre las partes). Cuando esto sucede, hablamos de que existe una
"externalidad”. En general, en presencia de externalidades, las decisiones
privadas no llevan a una asignacion eficiente de recursos, pues no se toman
en consideracion todos los costos o beneficios. Las externalidades
permanecen como tales y son poi lo tanto un problema de regulacion
publica, sclo si existen elevados costos de adquirir informacién, de
negociacion enire las partes o de hacer efectivos los contratos, que hagan
imposible la celebracion de contratos privados que contemplen los efectos o
las acciones en cuestion. Para justificar una regulacion, es ademas
condicion necesaria que los costos de administrar la regulacion sean
inferiores a los beneficios que acarrea.

Una de las confusiones mas comunes al respecto es considerar siempre
como externalidad a un efecto que ocurre sobre una de las partes en una
transaccion. Por ejemplo, jexiste una externalidad si un trabajador corre
riesgos de trabajo? Si pensamos que el salario es un pago por los servicios
rendidos y nada mas, entonces ese riesgo seria una externalidad, pues el
trabajador estaria padeciendo un costo sin recibir una compensacion, y
esperariamos que la oferta de trabajo fuese menor a la éptima debido a ello.
Sin embargo, el salario es en realidad un pago por todo un paquete de
trabajo, y los riesgos son incorporados en él, ademas de que la empresa y el
trabajador pueden contratar un seguro contra el riesgo. Efectivamente, los
trabajos mas riesgosos estan mejor remunerados que los menos riesgosos,
ademas los contratos incluyen diversas provisiones para prevenir o
compensar riesgos. Es por ello que, en general, los riesgos de accidente en
el trabajo no puéden considerarse una externalidad. Lo son solo en aquellos
casos en que es imposible para la firma y el trabajador ponerse de acuerdo
acerca de una compensacion. Este fue un mensaje en el tratamiento clasico
de Coase (1960) al problema del costo social.

Bienes Publicos

Un segundo argumento que puede justificar la intervencién del Estado en la
economia es la existencia de un bien publico. Al respecto, cabe sefialar que
existen algunas diferencias entre el concepto juridico y el concepto
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economico de "bien publico", pero para efectos de este apartado, unicamente
consideraremos al mismo desde un punto de vista econémico.

En este orden de ideas, un bien publico puro es aquel que puede ser
utilizado por una persona sin interferir con el uso de ese mismo bien por
otra persona (e.g. alumbrado piblico). Una definicién alternativa, mas no
equivalente, dice que un bien publico es aquel que no puede ser consumido
sin exclusion de terceros (e.g. contaminacién ambiental). La diferencia
radica en que para la primera definicion puede haber exclusion en el
consumo. Exclusion significa que es posible proveer el bien a sélo un
subconjunto de los consumidores. La exclusion es importante, pues afecta
crucialmente la posibilidad de cobrar al consumidor por el uso del bien. Por
ejemplo, una carretera es un bien publico, pero en general es factible cobrar
por su uso, en cambio, cobrar por el alumbrado publico es algo que no
observamos, seguramente por los altos costos de cobranza. Esto nos senala
que la tecnologia es importante para definir si un bien es publico: las
carreteras se pueden hacer de peaje con relativa facilidad porque tienen un
aforo relativamente pequeiio y el cobro por viaje es relativamente elevado,
en cambio, cobrar por peaje en las calles de la ciudad implicaria un
complejisimo sistema de cobranza. Por ello, las calles de la ciudad se
aproximan mas a ser un bien publico puro que una carretera.

En el caso de bienes publicos, los mercados competitivos no resultan en
asignaciones eficientes, ain en ausencia de costos de transaccion. La
primera razon es que la falta de rivalidad en el consumo hace innecesaria la
presencia de varios proveedores, pero es posible que sea viable la
rentabilidad de varios proveedores que ofrecen el mismo bien publico al
mercado. Es decir, podemos terminar con varios proveedores en situaciones
en que uno solo bastaria. Otro problema es que cuando no hay exclusion en
el consumo, si no hay forma de forzar el pago de parte de algunos posibles
beneficiarios, éstos pueden decidir no pagar por el bien. Este es un
problema porque si no hay forma de cobrar a algunos beneficiarios,
posiblemente no se produzca la cantidad optima. En el dltimo caso, la
intervencion del Estado puede justificarse para forzar al pago por el uso del
bien publico.

Decisiones Equivocadas

El ultimo argumento que provee la teoria para justificar la intervencion
estatal en la economia es la ocurrencia constante y sistematica de decisiones
equivocadas por parte de los agentes economicos.
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Que las personas cometan errores no es en si misma una motivaciéon a la
intervencion del Estado, también es necesario que el Estado sea capaz de
corregir esos errores. Sobre este asunto, la teoria econémica de la
informacion provee los instrumentos para el analisis de la contrataciéon bajo
sistemas alternos de informacion. Las posibilidades de monitorear y
controlar el cumplimiento de contratos afecta las posibilidades de su
celebracion. En ocasiones, arreglos comercialmente ventajosos pueden no

llevarse a cabo debido a que alguna de las partes duda de 1a honestidad de la
otra.

Gran parte de la intervencion estatal en la economia se relaciona con estos
problemas. Las leyes civiles y de comercio son piedras angulares de la
intervencion estatal en la economia, y su objetivo principal es obligar a los
particulares a cumplir ciertas obligaciones frente a sus socios o frente al
publico en general. A veces se piensa en la intervencion del Estado en la
economia como un problema de planificacion, de inversion de empresas
paraestatales o de reforma social, pero es claro que la forma mas vieja de
intervencion y probablemente la mas importante sea la que se refiere a
proveer el esquema para garantizar el cumplimiento de contratos privados.

El Poder Monopolico

Una situacion importante de problema de externalidad es el poder
monopolico. Si las decisiones de produccion o ventas de la empresa afectan
los precios del mercado, se esta afectando a los competidores y a los
consumidores, que tienen que enfrentar ese mismo precio. La gran mayoria
de los paises industrializados cuenta con politicas antimonopélicas, y
durante la década de los ochenta, la importancia de éstas se ha
incrementado, al disminuir la intervencion directa de los Estados en la
actividad economica.

Monopolio Natural

Un caso importante de estructura de costos que requiere de alguna
regulacion para operar eficientemente es el llamado monoplio natural. Este
se presenta cuando los costos medios de produccion son decrecientes. Esto
sucede, por ejemplo, cuando existen costos fijos muy elevados para
comenzar la operacion de una planta y el mercado es relativamente
pequeiio, pues en ese caso el costo marginal de produccion es muy bajo en
relacion al costo fijo, y los costos medios son decrecientes. Obviamente, la
existencia de un monopolio natural implica que la manera mas barata de
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Entonces, esta firma no podra comportarse
podra vender a costo marginal. Obviamente
si hay mas de una firma en la industria, tampoco puede ser cierto que la
oferta es 1a suma de las funciones de costo marginal, pues el costo marginal
esta por debajo del costo medio, lo que hace probable que ocurra una guerra
de precios, la cual culminara con la quiebra de todas la empresas, excepto,
posiblemente, una de ellas. Para que esta industria subsista, puede ser
necesaria alguna regla de fijacion de precios diferente a la competitiva.

Supongamos que en una in
cualquier nivel de produccion

si esta firma busca igualar costo margi

simplemente quiebra.
competitivamente, €s decir, no

n forma conjunta los problemas de

La formula de precios Ramsey resuelve e
de maximizacion de bienestar del

financiamiento de monopolio natural y
consumidor. Para ello responde a la siguiente pregunta: si obligamos a la

empresa a ser autofinanciable, suponiendo que opera con una tecnologia de
be ser el precio cobrado por diferentes productos

monopolio natural, ;cual de
al debe ser el precio cobrado por un

que ofrece la empresa? O bien, ;cu
mismo producto a diferentes usuarios?

La respuesta es que la empresa debe cobrar mas al usuario que esta
dispuesto a pagar mas, lo que econémicamente se traduce en cobrar mas al
usuario que tiene una demanda menos elastica. La féormula de precios
Ramsey no subsidia a nadie, pues todos los usuarios pagan al menos el costo
marginal, pero consigue la maxima produccion aun cuando la empresa

enfrenta costos medios decrecientes’.

Es altamente probable que la crisis de varias empresas proveedoras de
servicios publicos, como Teléfonos de México (TELMEX), la Comision
Federal de Electricidad, las de servicios municipales de agua y muchas
otras, se deba a que tales servicios fueron regulados, durante los setenta y

7
Stanet (1988) expane la teorfa de los precios Ramsey. Si es factible di e
mdﬂ&. la formula de precios Ramsey puede utilizarse para el caso de monopolio natural
:(cnhlm s6lo bien. Al hacer eso, implicitamente se adopta una posicitn con respecto a la posibilidad
. ;O;o@oonpa araciones m}apusmals de utilidad. En el caso de una monopolio natural coo
; 3 Os,USBIpreaosRmnseyesvﬂidom do de S e
se aplicacién no implica discrimmnacién. un mun agentes idénticos, de manera qu
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los ochenta, con criterios de rentabilidad y no de costo marginal, es decir,
no en base a Precios Ramsey. Una regulaciéon que garantiza la rentabilidad
induce el divorcio entre las decisiones de la empresa y sus costos
marginales, y aun una empresa bien administrada esta condenada al fracaso
bajo una regulacion de ese tipo. La regulacion a TELMEX expedida en
1990 constituye el primer esfuerzo explicito de la regulacion mexicana por
alcanzar una formacion eficiente de precios. Es decir, el titulo de concesién
de la empresa incluye una formula de fijacion de precios que promueve que

en el largo plazo se fijen precios relacionados con el costo marginal de
proveer los servicios.

Comparacion entre las regulaciones optimas a bienes publicos y a
monopolios naturales.

Es importante destacar que la regulacion que induce provision éptima de
bienes publicos, no es la misma que la correspondiente a un monopolio
natural. En el caso de bienes publicos, como sefiala Coase (1960), en la
medida en que los particulares puedan llegar a convenios acerca de la
distribucion de costos y beneficios mutuos de sus acciones, los problemas de
externalidades de hecho desaparecen, y con ellos la necesidad de establecer
regulaciones. En cambio, en el caso de monopolio natural es indispensable
que exista un sélo proveedor para garantizar la eficiencia,

Algunas de nuestra leyes econémicas no distinguen claramente estos casos.
La Ley de Vias Generales de Comunicacion habla de que en los procesos de
concesionamiento debe evitarse la duplicacion innecesaria de instalaciones,
pero no es claro si ello supone que debe regularse a todas las

comunicaciones y transportes sobre la base de que son monopolios
naturales.

Los problemas directos de la regulacion a servicios publicos pueden
resumirse en dos cuestiones. Primero, la confusién recurrente entre los
problemas de provisién de bienes publicos y los de monopolio natural.
Segundo, la inflexibilidad de la regulacion ante cambios tecnolégicos y

organizacionales que eliminan la necesidad de ésta en la provision de bienes
publicos,

La inmensa mayoria de las regulaciones a servicios publicos se basan en el
Principio de garantizar la viabilidad financiera de los concesionarios,
SUjetos a ciertas restricciones minimas de provision. Por ejemplo, a los
concesionarios de servicios de agua se les obliga a abastecer cierto volumen

v &
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numero minimo de domicilios, 0 a las empresas telefonicy,

minimo a certo : : 1
« les obliga a proveer cierto numero minimo de lineas.

[ndependienteente de cual es la regulgcién optima de tarifas para
garantizar la prestacion del servicio, es crucial apuntar .q'ue la estrategia de
regulacion no gana en nada al garantizar la rentabilidad de empresag
prlwwedoras de bienes publicos. En el caso de mon0polio.s‘ naturales,
garantizar rentabilidad tiene sentido solo bajo el método utilizado para

calcular precios Ramsey.

Para ver como puede ser contraproducente la regulacion, tenemos un caso
extremo, pero ilustrativo. Los equipos telefonicos que se conectan a una red
cuentan con un numero o clave que los identifica. Por medio de este
numero. el usuario es localizado desde otros aparatos. Sin un plan de
numeracion. que garantice que cada numero corresponde a un aparato
determinado. seria imposible el funcionamiento de la red, pues las llamadas
estarian todo el tiempo dirigiéndose a aparatos equivocados. Es claro aqui
que unicamente puede haber un plan de numeracion en una red telefonica.
Es obvio también que no tiene sentido hablar de economias de escala. Los
numeros son gratis y el costo de un plan de numeracion es pequefo en
relacién a los beneficios que provee. Es decir, el plan de numeracion no es
un monopolio natural, sino un bien publico. Entonces, lo que tenemos es un
problema de provision de un bien publico. (i.e. los numeros), sin ningun
efecto importante de economias de escala. (Qué sucede si el plan de
numeracion se concesiona a una empresa en exclusividad y con garantia de
rentabilidad? Lo mas probable sera que esta empresa eleve la tarifa por
utilizar nimeros en forma monopolica, que infle sus costos y que obtenga
utilidades extra-normales. En este caso, lo correcto es regular por medio de
una concesion de exclusividad, pero la concesion debe garantizar el acceso 2
los numeros de cualquiera que los solicite, a un costo muy bajo, pues es muy
bajo el costo de administrar el plan, y no es necesario garantizar la
rentabilidad. Otro asunto que es conveniente subrayar es la posibilidad de
cobro. El esquema optimo para la provision de bienes publicos se V€
afectado criticamente por la posibilidad de que todos los beneficiarios
paguen por lo que reciben. En realidad, las posibilidades de cobro afectan 2
lg estructura de muchas industrias, no sélo de aquellas proveedoras de
bienes .pubhcos. En.ocasiones, las dificultades de cobro obligan a que 1as
concesiones de servnciq ‘pﬁblico sean monopolicas, pero es importante
reconocer si una concesion en exclusividad se justifica por un problema de

dificultad en el cobro de un bien publico o por una estructura de costos de
monoplio natural.
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Un ejemplo de como la posibilidad de cobro afecta a.la est'ruct_ura de la
industria lo provee la comparacién entre las mdus}ngs edltqnal y .de
television. En ambos casos, el producto tiene caracteristica de bien publico,
pues el costo marginal de provision es muy bajo una vez que se produce la
primera unidad del bien, pero mientras los libros siempre se pueden ve.nfifar,
hasta hace pocos anos era imposible cobrar por los servicios de television.
La industria de 2 televisién tenia muy poca variedad cuando no cobraba al
usuario y se financiaba totalmente con la venta de publicidad. Por ello, su
oferta se determinaba no solo por los consumidores, sino por la
combinacion de necesidades de éstos y de aptitudes de los productores de
beneficiarse con la publicidad. La imposibilidad determiné que la television
tuviese una especializacion muy baja en comparacién a la industria del
libro, y que se financiara en base a pagos de empresas de productos al
consumidor, como detergentes, bebidas y alimentos. En la medida en que
desarrollan la television de paga y de cable, es posible cobrar por el servicio
de television, y ello permite mayor especializacién de los productores de
programas.  Asi, cada vez mas observamos canales especializados en
television por cable que dependen cada vez menos de 1a venta de anuncios.

Las posibilidades de cobro dependen de la tecnologia disponible y del
tamafio de la demanda. Por ello, algunas regulaciones aplicadas a bienes
publicos se vuelven obsoletas al cambiar el tamafio del mercado o al
avanzar la tecnologia. Por ejemplo, en la industria eléctrica es mas caro
cobrar por unidades de uso que cobrar una cuota fija, pero en la medida en
que los instrumentos de medicion han incorporado elementos electronicos,
la medicion se ha abaratado. De la misma manera, cobrar por el peaje de
una carretera puede ser viable en la medida en que el aforo sea mayor, e
inclusive es comun el caso en que dos 0 mas carreteras son necesarias para
satisfacer las necesidades de servicio entre dos ciudades, lo que introduce
posibilidades de competencia y reduce la necesidad de regulacion. En
forma similar, la industria de video se ha visto afectada por el desarrollo de

tecnologias que facilitan el cobro a clientes individuales, lo que ha reducido
su caracter de bien publico.

Impactos Fiscal y Monopélico

La carencia de criterios adec

uados de regulaéic'm de bienes publicos no solo
Induce el fracaso en 12 provi

; sién de éstos, sino que representa una amenaza
:oﬁ:,amdad de las finanzas Pﬁblicas. ‘Cuando no existeg criterios para
- nar problemas como el riesgo ambiental, el riesgo de interferencia de
°QUlP9s de telecomunicaciones, el riesgo de accidente en instalaciones
energia, log riesgos laborales, y muchos otros casos donde hay
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intervencion estatal, el gasto enfocado a resolverlos se  aplica

irracionalmente.

Un ejemplo lo proporciona la evaluacion de Rosales (1992? al "Pr(?grama
Hov No Circula" que establecio restricciones de circulacion un dia a la
semana para cada vehiculo automotor en el Valle de Meéxico. La
contaminacion ambiental es un bien publico, toda vez que, producida por la
actividad de una persona, afecta a todos los demas habitantes del Valle. Por
ello. los incentivos privados para reducir la contaminacion son menores a
Jos optimos y se justifica una intervencion estatal. Sin embargo, este
programa ignoro elementos basicos del mercado automotriz y termino
induciendo mas y no menos contaminacion, a un costo estimado,
conservadoramente, en los cientos de millones de dolares anuales.

Las regulaciones que llevan al cierre de plantas o a la subutilizacion de
capital, como el programa "Hoy No Circula", nos conducen a otro problema.
Si la regulacion puede llevar a una restriccion de la oferta, esto, de hecho,
puede ser un instrumento util de monopolizacion. De acuerdo a Maloney y
McCormick, existen razones de peso para que una vez arrancado el proceso
regulatorio, empresas con posibilidad de monopolizacion promuevan Ia
imposicion de regulaciones, aun si tienen un costo para ellas, si es que les
permiten cerrar la puerta de entrada a competidores.

El caso ecologico es extremo, pues es de naturaleza eminentemente publica,
pero el problema se extiende a cualquier campo de regulacion. En
telecomunicaciones y electronica, tenemos regulaciones que obligan al
cumplimiento de normas y de procesos de homologacion para evitar
interferencias en sefales de radio y congestion de redes en general. pero
cuando los riesgos son internalizables por los particulares, posiblemente por
que el equipo se utiliza solo en redes privadas, entonces el caracter publico
de la regulacion no se justifica. El objetivo de la regulacion es elevar el

biengstar de las personas, por lo que el posible efecto monopolico debe ser
considerado en la elaboracion de ella.

4. La Utilidad Puablica

F%l <.:onc.:epto de utilidad publica es utilizado en la legislacion para imponer
lmu'tacnones a la propiedad. Es en base a la utilidad publica que el
goblemo_puede expropiar o imponer limitaciones temporales o de ocupacion
alapropiedad. En general, la utilidad publica debe ser la justificacion para
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casi cualquier regulacion a la actividad economica en una economia de
mercado.

La expropiacion es un instrumento para iniciar la solucion a problemas de
utilidad publica, y nos sirve para plantear algunos asuntos generales de
politica regulatoria. Ahora bien, derivado de la discusion tedrica de
secciones anteriores, es posible sostener que desde el punto de vista
economico una "necesidad publica" se deriva de problemas de
externalidades, de provision de bienes publicos o de informacion, que
impiden la contratacion. Esto dice, simplemente que si es demasiado
costoso para los particulares aprovechar oportunidades mutuamente
ventajosas, pero si el Estado puede obligar a la celebracion de ciertas
actividades, entonces se justifica la regulacion. Mucha tinta gastada en
discusiones ideoldgicas se ahorraria si los argumentos se enfocaran de esta
manera. Como se ha dicho, el estado no tiene que ser ni gordo ni flaco
(Valdez, 1994); su intervencion debe ser adecuada a cada circunstancia, y

no tiene sentido discutir en términos simplistas de si la intervencion debe
ser “mayor o menor".

Las restricciones a la propiedad se complementan con el concepto de
servicios publico. De acuerdo con la doctrina juridica, un servicio es
publico cuando es provisto en forma permanente y uniforme, sin
discriminacion entre usuarios. El concepto de servicio publico resuelve la
pregunta de si todos los bienes publicos deben ser provistos por el gobierno.
Obviamente, si l1a provision privada es mas barata una vez que se introduce
la restriccion de servicio publico, la opcién de propiedad estatal no es
conveniente. Algunos especialistas opinan que la prestacion estatal es parte
de la naturaleza del servicio publico, y que sélo por concesion puede ser
prestado por otras personas. Esto no tiene sentido, pues la simple existencia
de sustitutos en la produccion elimina la necesidad publica de expropiar: si
un bien sirve para satisfacer una necesidad publica, pero puede ser
Sustituido por otro a un costo similar o inferior, es dificil justificar la
limitacion a la propiedad por causas de utilidad publica. Llanamente, la
utilidad publica proviene de las bajas posibilidades de sustitucion de los
bienes, no de la importancia de cubrir la necesidad. Respirar es importante
Para las personas, pero a nadie se le ha ocurrido expropiar el aire o dar
concesiones para la provisién de aire.

U“Pf?blgmaadidmalesdeﬁmelpredoalanldebepagarseuna
€Xpropiacidn, La solucién que se ha dado es que el propietario debe recibir
el costo de oportunidad de abandonar el bien objeto de la expropiacion.
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Esto es correcto porque minimiza los costos®, ademas de que no induyce
distorsiones en la asignacion de recursos por el riesgo de que en el futurg ge
aplique una expropiacion de valores inferiores. En otras palabras, |ag
expropiaciones y, en general, las limitaciones a la propiedad deben hacerse
a valor presente neto. Este principio fue incorporado en el articulo 111¢
del Tratado de Libre Comercio entre Canada, Estados Unidos y México, que
sefiala que "(L) a indemnizacion sera equivalente al valor justo de mercado
que tenga la inversion expropiada..." Un aspecto interesante del enfoque
que se propone aqui, es decir, de valuar las limitaciones a la propiedad con
base en el cambio en el valor presente neto que implican, es que la
expropiacion, la reversion y las ocupaciones temporales o parciales se
revelan equivalentes a otras regulaciones a la actividad de las personas.

Existen diversas situaciones regulatorias que equivalen a expropiaciones: en
general, cualquier situacion de intercambio forzado es una limitacion a la
propiedad. Economicamente, no hay diferencia entre una regulacion que
expropia mil pesos y una que obliga a suscribir un bono que paga cien pesos
al afio de intereses, cuando la tasa de interés es 10% (el lector puede
verificar la equivalencia de estas cantidades), pues para pagar mil pesos en
efectivo es exactamente posible vender tal bono, y viceversa. Las
limitaciones a la propiedad generalmente toman formas mas sofisticadas
que las exacciones en efectivo, pero en casi todos los casos podemos
equiparar la limitacion a la propiedad a un monto en efectivo.

Los controles de renta a la vivienda son un ejemplo de limitacion a la
propiedad. También lo son los controles de tarifas que se fijan a algunos
servicios publicos de transporte. Las servidumbres son aun otro ejemplo de
limitacion a la propiedad. En todos estos casos, el propietario del bien
(vivienda, vehiculo o predio) sufre una pérdida derivada de la regulacion.
Es importante reconocer que desde el punto de vista econémico no hay
diferencia entre el impacto de estas regulaciones y la expropiacion. El
dueiio de una vivienda que inesperadamente es sujetada a control de rentas
sufre una pérdida patrimonial igual al cambio en el valor del inmueble
derivado del control, es decir, dicho control es equivalente a una
expropiacion respecto de ese cambio en valor, que el Estado entrega
inquilino del inmueble. Aqui no nos interesa discutir si los controles d
renta son benéficos, sino sefialar que una vez que el Estado decide controlas
rentas por causa de utilidad piblica, deberia haber una compensacion a
afectado en los mismo términos que se plantean para las expropiaciones.

8 Es decir, es Pareto eficiente.
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Es decir, si efectivamente existe una causa de utilidad publica, la
intervencion del Estado seguramente esta llevando a la economia a una
situacion mas eficiente, y la mayor riqueza asociada a la medida de control
deberia asignarse para pagar al afectado el valor presente neto esperado que
pierde a causa del control, quedando el remanente en beneficio del
consumidor. La conclusion es que no debe argumentarse la utilidad publica
para imponer limitaciones a la propiedad en casos en que no es posible
compensar al afectado por el valor presente neto de su pérdida. La nocion
de utilidad publica no sirve para justificar medidas de redistribucion del
ingreso. Esta Gltima es un objetivo politico legitimo, pero es importante que
se alcance con los instrumentos adecuados y explicitamente disefiados para
ello. El concepto de utilidad publica resuelve problemas de provision de
bienes colectivos, y estirarlo para justificar cualquier medida contamina el

concepto de las medidas mismas, pues nunca llegan a ser plenamente
justificadas.

En conclusion, las regulaciones que buscan garantizar la rentabilidad de la
empresa puede tener sentido si se enfrenta un problema de monopolio
natural, pero son una receta que puede agravar al paciente si se trata de
solucionar problemas de provision de bienes piiblicos. Ademas, tienen un
impacto que pone en peligro de viabilidad fiscal del gobierno e induce
monoplios, lo que invalida los objetivos de la regulacion, que son el
bienestar del consumidor. Al aplicar medidas basadas en una causa de
utilidad publica debe determinarse que efectivamente existe un problema de
provision de un bien piblico o monopolio natural, y las limitaciones a la
propiedad que se impongan deben evaluar su impacto a valor presente neto.
Expropiacion y regulacion son mecanismos alternativos que deben

justificarse caso por caso para conseguir una intervencion eficaz del Estado
en la economia.
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Los rendimientos de la inversion en

capital humano y la estructura de salarios,
71976-1993 '

Jorge Meléndez Barrén!

Para el Area Metropolitana de Monterrey, se estiman los "premios” que el mercado
labora/ otqrga & un trabajador con un afio adicional de educacién o un afio més de
expenencia. Se sigue su evolucién, para distintos niveles de escolaridad y de experiencia
duran(e el periodo 1976-1993. Ademés, se busca relacionar estos rendimientos con los
cambios en la eslructura de salarios. Se encuentra que: la rentabilidad de invertir en
mayor educacion formal estuvo fuertemente deprimida durante los 80, especialmente
para la educacion superior; a mediados de esta décads se comienzan a recuperar estos

"prem.ios'; gn los 90 se observa un fuerte incremento en el rendimiento de realizar
estudios universitanos.

1. Introduccién y pian del trabajo

Desde 1976, nuestra economia ha experimentado una serie de entornos
macroeconomicos cambiantes, resintiendo impactos muchas veces de origen
externo y otras con causas internas. De una u otra forma, los efectos de todo
ello sobre la estructura de salarios dificilmente pueden ser subestimados: en
periodos de tiempo relativamente cortos, las remuneraciones de distintos
grupos de trabajadores han variado en forma volatil y, desafortunadamente,
en la mayoria de las ocasiones en sentido negativo.

Por ejemplo, en el Area Metropolitana de Monterrey --AMM--, entre 1985 y
1990 el ingreso mensual de los trabajadores en el 25% mas bajo de la escala
de ingresos cayo cerca de 30% en términos reales. De 1990 a 1993, por otro
lado, el mismo grupo ha experimentado un crecimiento acumulado en su
poder de compra de acaso la misma magnitud.

Si comparamos, también habria que decir que el salario real de los
trabajadores en el 5% mas alto de la escala de ingresos aumento alrededor
de 30% entre el 85 y el 90 --cuando los trabajadores mas pobres se vieron
perjudicados--, y otro 22% en los Gltimos tres afios mas recientes.

! Maestro de Tiempo Exclusivo de la Facultad de Economia y Director del Centro de
Investigaciones Econémicas de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn. El autor agradece el
fmanciamiento de BANORTE a este trabajo, y asume la responsabilidad exclusiva por las
opinicnes expresadas en esta investigacidn.
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En pocas palabras, los cambios en la estructura salarlia].han sido amplios, y
plantean un reto significativo para el analisis ecqnomlco: por un_lado, su
explicacion satisfactoria permitiria evaluar las posibles consecuencias sobre
la estructura de salarios y, por lo tanto, en la distribucion del ingreso, de
distintas politicas y "shocks" macroeconomicos; y, por el otro, ayudaria 3
formular una prediccion educada de las implicaciones de la implementacion
del TLC vy la consolidacién de las politicas de apertura financiera sobre
estas variables, que resumen simultaneamente la productividad del trabajo,
y el nivel de vida de los distintos grupos de trabajadores.

En este estudio, se busca un acercamiento al problema desde la perspectiva
de las teorias mas establecidas sobre los determinantes de la rentabilidad de
la inversion de diversas habilidades --dimensiones del capital humano--,
buscando explicar, hasta donde sea posible, los cambios en la estructura
salarial del AMM en estos afios con ayuda del analisis de la evolucion de los
diversos rendimientos de la inversién en educacion formal y del "precio” de
la experiencia laboral, asi como analizando los cambios en las ofertas
relativas de trabajadores clasificados en base a sus caracteristicas en cuanto
a educacion y experiencia.

El trabajo se organiza en secciones segun el objetivo especifico de la
investigacion que se busque satisfacer. Asi, primero se intenta una sintesis
descriptiva de los cambios en la estructura salarial del AMM entre 1976 y
1993, tratando de relacionarla con los principales acontecimientos
macroeconomicos que experimento el pais en estos afios.

Posteriormente, se documenta la evolucion de los rendimientos de la
inversion en educacion y en experiencia por distintos niveles de los mismos
en el AMM durante este periodo. Conjuntamente con el analisis de los
cambios en las ofertas relativas de estos tipos de habilidades, se intenta de
esta manera una explicacion un poco mas profunda de los movimientos
salariales documentados previamente.

Por ultimo, el trabajo concluye con un resumen de los principales hallazgos,
con algunas recomendaciones para una politica de promocion del sistema
educativo, y con el sefialamiento final de posibles rumbos por donde
pareceria haber una mayor promesa de buenos resultados en investigaciones
futuras sobre el tema.

En este punto, quiza sea conveniente resumir, al menos cualitativamente,
algunos de los principales resultados:
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La década de los 80 fue una de creciente desigualdad de salarios en
el AMM: los salarios de los trabajadores en los niveles mas bajos de
la escala de ingresos cayeron dramaticamente todos estos afios. Los de
aquellos mas favorecidos, que también disminuyeron inicialmente, se
comenzaron a recuperar después de 1985,

Desde 1990 se revierte esta tendencia, y se observa una recuperacion
generalizada de los salarios a todos los niveles, con las
remuneraciones  de los  mas  desprotegidos  creciendo
proporcionalmente mas.

Sin embargo, esta incipiente ganancia todavia no es suficiente para
compensar la terrible pérdida de la década pasada. Entre 1980 y
1993, solo aquellos por encima del noveno decil de la distribucion de
ingresos han experimentado un aumento en su nivel de vida: para los
trabajadores mas pobres, la pérdida de su poder de compra llega
hasta un 37%.

En congruencia con este patron, se observa una fuerte depresion en
las tasas de rendimiento de la inversion en educacion en todos los
niveles de escolaridad durante los 80.

Esto se explica por diversos factores: los bajos salarios fomentaron un
fuerte incremento de las matriculas universitarias al inicio de la
década pasada; al mismo tiempo, entraban al mercado laboral las
cohortes mas numerosas de nuestra transicion demografica; y, en
medio de la recesion, la demanda derivada de trabajo sufrio una fuerte
contraccion. En estos afios, pues, la educacion superior perdio su
eficacia como instrumento de movilidad social.

A mediados de los 80, se inicia la recuperacion de las tasas de
rendimiento de la inversion en educacion, a la vez que se empieza a
presentar una tendencia que se acentua en los 90: se incrementa el
"precio" implicito de la experiencia laboral, quiza a causa de una
escasez relativa de trabajadores mas experimentados dada la caida en
la tasa de natalidad que se comenzo a evidenciar desde 1971.

Finalmente, en los 90 se observa un fuerte crecimiento en la tasa de
rendimiento de la inversion en educacion para los niveles de
escolaridad superiores --preparatoria y facultad.
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> Evolucion de la estructura salarial en el AMM desde 1976

En la Grafica 1 se muestra el poder de compra de los salarios mensuales do
los trabajadores del AMM, segun su nivel en Ia distribucion de ingresos. Eg
decir. las etiquetas "10%" y "25%" se refieren a .Ias remuneracioneg
mensuales que cubren a estos porcentajes de los trabajadores con menores
ingresos, "50%" se refiere al salario que siempre cubre la mitad de la fuerz,
debtrabajo —esto es, el salario del trabajador "mediano"--, y las etiquetas
"75%". "90%" y "95%" indican respectivamente ingresos del 25%, 10% y

59% de los trabajadores mejor pagados.

Esto es. entre menor sea el porcentaje de la etiqueta, su salario se refiere a
un grupo de trabajadores mas pobres --presumiblemente, con mas bajos
niveles de escolaridad y experiencia laboral--, y entre mayor sea el numero,
el indicador de remuneraciones muestra el poder de compra de grupos en
mejores condiciones economicas.

La informacién utilizada a lo largo de este trabajo proviene de
investigaciones directas, que recopilan los datos de todos los trabajadores
mediante encuestas a las familias del AMM en sus domicilios, que el Centro
de Investigaciones Econdmicas --CIE-- de la Universidad Autonoma de
Nuevo Ledn ha realizado en los afios en cuestion, durante los trimestres
sefialados. En todos los estudios se utilizo la misma metodologia estadistica:
a saber, muestreo estratificado por nivel socioeconomico segun los criterios

GRAFICA 1
INGRESO MENSUAL POR TRABAJADOR EN EL AMM
POR GRUPOS (Nuevos Pesos de 1993)
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de INEGI --estratos marginal, bajo, medio-bajo, medio-alto y alto--, con
niveles de significancia de 5% para la estimacion de la variable "ingreso
laboral del individuo", dirigidos a toda el area conurbada de Monterrey. Los
datos incluyen al total de la fuerza laboral, es decir, a profesionistas,
burdcratas, comerciantes, obreros, etc. Se consideran solo aquellos entre 15
y 65 afios de edad, inclusive, que laboran al menos 20 horas a la semana, y
se excluyen a los que trabajan en negocios de la familia. Por ejemplo, las

estimaciones de 1993, se basan en un estudio a 2,000 familias, durante el
tercer trimestre.

Se supone que 1a grafica deberia hablar por si misma. Como quiera, parece
pertinente resaltar los detalles, distinguiendo distintos episodios, y

contrastando con las graficas 2 y 3 que hacen una diferencia entre la
situacion de hombres y mujeres.

2.a IV/1976 - /1978

Los niveles salariales presentan un patron a la baja, quiza causado por las
limitaciones en el ritmo de inversion que ocasiono la secuela de la
inestabilidad macroeconémica de 1976, No se observa una tendencia
evidente respecto a los patrones de desigualdad salarial entre los distintos

grupos sociales, aunque obviamente faltaria mayor informacion para poder
ser concluyentes.

GRAFICA 2
INGRESO MENSUAL POR TRABAJADOR EN EL AMM
POR GRUPOS, HOMBRES (Nuevos Pesos de 1993)

9

85

8

75 o
e

7 ’W:;: B e 3

65 ~ 4:e E : . .\":""‘ RTES B

s as el P I

5'5 Ll.LLLiLLlllllll1111111111A11111111111-111 SENSISESITENTENNNN AR NEEE N

3412341234123412341234123412341234123412341234123412341234123412341234

78177 |78 | 79 |80 | 81 | &2 |83 |84 |85 |86 |87 |88 (89 |80 |81 |92 | 93
TRIMESTRES

[=10% +25% <50% ®75% ~90% =95%

FUENTE: ESTUDIOS DIVERSOS, CIE-UANL



24 Ensavos

2.b I/1978 - IV/1979

Se muestran claramente los efectos favorables del "shock" petrolero
positivo: todos los salarios se incrementan en términos reales, pero
especialmente aquellos de los trabajadores mas pobres.

2.c 1980

Este afio se puede considerar el periodo de gestacion de la crisis economica
de los 80. Desde entonces se comenzo a manifestar una fuerte depresion en
el poder de compra de los salarios a todos los niveles.

Es importante resaltar que la situacion se presentd en la forma de un

colapso; es decir, en este mismo afio las remuneraciones salariales sufrieron
una caida subita.

Entre los principales detonadores de los problemas macroeconomicos de la
década que iniciaba, en que la acumulacion de capital fue nula, se pueden
destacar: la crisis de la deuda, con el importante ascenso de las tasas de
interés internacionales a sus niveles historicos mas altos, en momentos en
que una desafortunada politica de sobre endeudamiento externo afecto
negativamente y de manera dramatica a la economia mexicana; el desplome
de los precios del petroleo, que causo problemas en varios sentidos en una

GRAFICA 3
INGRESO MENSUAL POR TRABAJADOR EN EL AMM
POR GRUPOS, MUJERES (Nuevos Pesos de 1993)
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economia ‘“petrolizada”, donde las finanzas publicas dependian
importantemente' de los ingresos por la venta de petrdleo, y por los
impuestos que de su explotacion derivaban.

2.d M/1980 - I/1985

En estos arios, el poder de compra de los salarios se desploma para todos los
trabajadores. En el caso de los hombres solamente, la disminucion de las
remuneraciones reales es todavia mas pronunciada entre los pobres que para
el resto de la fuerza de trabajo. Curiosamente, en el caso de las mujeres,
ocurre el patrén contrario, al elevarse --aunque de manera casi
imperceptible-- el-nivel real de los ingresos de las trabajadoras mas
desprotegidas._. :

'En este periodo, la conjugacion de los elementos que gestaron la crisis de la
década, paraliz6 la acumulacion de capital, provocando la caida general de
los salarios. La remuneracion real del trabajador mediano disminuyo 40%
‘en este lapso de cinco anos.

2.e . I/1985 - 11/1990 .

‘Be deberia-mencionar, que los especialistas sitian el inicio del programa de
apertura comercial de México en 1985. Por lo tanto, la evolucién de la
estructura salarial en los afios posteriores reviste especial interés.

Por lo pronto, en los periodos iniciales la tendencia negativa de los salarios
reales continud para el trabajador mediano y para los mas pobres: en el
primer caso, con una disminucion de un 10%, y en el caso de aquellos en el
25 y 10% mas bajo de la escala de ingresos con caidas de 33% y 36%
‘respectivamente. Es decir, solo aquellos en mejores condiciones observaron
un progreso en términos de poder de compra.

Labria hacer una advertencia mas. Basados en la teoria del comercio
Anternacional, se supone que si México es relativamente abundante en
trabajo, o en trabajo no calificado, los salarios en general, o bien los de
aquellos con menor calificacion laboral deberian aumentar como resultado
de una apertura comercial.
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Este no es el caso. al menos en estos primeros afios de las reformgg
estructurales en nuestra economia: de hecho, los salarios en geners
disminuyeron en términos reales y, Si acaso, aumentaron para |os
trabajadores mas calificados solamente, lo que va en contra del argumento
tradicional. Por supuesto, otros factores de cambio macro que se
experimentaron casi simultaneamente podrian ocasionar el resultado final -
por ejemplo, la pronunciada apreciacion real del peso iniciada en 1987, que
trabajaria en sentido opuesto, pues favoreceria la expansion de los sectores
productivos de servicios, donde los salarios urbanos tienden a ser mayores.

2.  1I/1990 - 11I/1993

En estos anos, definitivamente se reactiva el crecimiento de los salarios
reales de manera generalizada. Todavia mas, en este lapso de tiempo si se
observa un crecimiento mas acelerado de los ingresos laborales de algunos
de los mas pobres: por ejemplo, el poder de compra de los trabajadores en el
25% mas bajo de la escala de ingresos aumento en algun 35%, mientras que
el salario mediano se incrementd un 26% en términos reales, hechos que
irian de acuerdo con los efectos a predecir de un proceso de apertura
comercial para un pais con abundancia relativa de trabajo, especialmente
trabajo poco calificado.

Este fenomeno se presenta a pesar de una profundizacion de la apreciacion
real de nuestra moneda frente al doélar que, como se mencionod, deberia
prevenir que se manifestara la evolucion salarial que de hecho se observo en
los ultimos tres afios.

A manera de resumen, se puede pues apuntar lo siguiente antes de cerrar
esta seccion:

* Evidentemente, la década de los 80 fue una de creciente desigualdad en
los ingresos: entre 1980 y 1990, el poder de compra del salario cayo

para los trabajadores con ingresos medianos o bajos, y aumento para
aquellos con mas altas remuneraciones.

* A partir de 1990, se observa una reversion en estas trayectorias: 108
ingresos salariales de los trabajadores con salarios medianos y bajos
aumentaron, mientras que ahora los de aquellos con mejores salarios

tendieron a la constancia, es decir, se frena la tendencia 2 la
desigualdad.

4
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Comparando con 1980, sélo aquellos miembros de la sociedad en el
10% y 5% mas altos de la escala de ingresos tienen en la actualidad
salarios mensuales mayores en términos reales. Para el resto, la
recuperacion reciente del poder de compra de sus salarios no ha
compensado aun la terrible pérdida de los 80.

Cambios en el poder de compra de los trabajadores del AMM
por grupos de ingresos (1980-1993)

10% mas bajo de la escala de ingresos: pérdida de 37%.
25%; .. ¥ LT e pérdida de 25%.
Trabajador mediano perdida de 8%.
25% mas alto de la escala de ingresos ganancia de 7%.
10% ¥ BT W TReHe ganancia de 50%.

5% * " "= " " " " ganancia de 62%.

Fuente: Centro de Investigaciones Econémicas, UANL.

En el resto de este trabajo, se busca profundizar en las explicaciones de
estos cambios tan dramaticos, enfatizando la manera en que los
acontecimientos se reflejaron en las ofertas relativas de distintos tipos de
trabajadores, impactando en consecuencia los premios que el mercado
otorga a la educacion y-la experiencia laboral. Por supuesto que se debe
reconocer que, en muchos casos, los acontecimientos hasta ahora
documentados se pudieron traducir también en cambios en las demandas
relativas de las diversas clasificaciones de trabajadores, debido a los
reacomodos sectoriales que implican.

3. Cambios estructurales en la rentabilidad del "capital humano",
- 1976-1993

El banco de datos hace factible la estimacion, a través del incremento
porcentual resultante en su salario real, de los beneficios pecuniarios para el
trabajador de invertir en estudiar un ano adicional, o de aquirir otro afio de
experiencia.

Mis aun la informacion permite que estos rendimientos se puedan calcular
por ?‘_')/el de escolaridad --en afios-- y por grado de experiencia potencial --
también en afios. Se puede tener cuidado ademas de efectuar las
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comparaciones validas, es decir, para trabajadores del mismo sexo, con |,
misma ocupacion, y en el mismo sector de trabajo, que sélo difieran
entonces en nivel de estudios y experiencia. Al igual que en la seccion
anterior, se consideran solo aquellos trabajadores que tienen entre 15 y 65
afios de edad, inclusive, que trabajan al menos 20 horas a la semana, y se
excluyen los empleados en negocios familiares.

En lo que sigue, se presentan los resultados --graficas 4 a la 7. Aunque se
controla por sexo, ya no se se exponen datos separados para hombres y
mujeres. En otra ocasion se profundizara al respecto. Por lo pronto, valga
tan solo apuntar que: las mujeres representan alrededor del 30% de Ia
fuerza de trabajo del AMM; que en 1990 una hombre idéntico a una mujer
en todas sus caracteristicas laborales --educacion, experiencia, ocupacion
especifica y sector de empleo--, excepto obviamente por su género, ganaba
15% mas; y que en 1993, su salario era superior en 11% al de la mujer
comparable.

3.a  Algunas generalidades acerca de las estimaciones

Todas las tasas de rendimiento de las inversiones en educacion y
experiencia que se reportan de manera resumida en las graficas se basan en
la estimacion de un modelo de regresion del siguiente tipo?:

log(W) = agta,sta,s™+ogttat?+agstrogsexoto,dl+.. +o,,d1 0+
o gocl+. +tayg0cl 1+u

donde,

W= salario por hora del trabajador,

s= escolaridad en afos,

t= experiencia potencial en afios, igual a 1a edad menos la
escolaridad, menos 6,

sexo = indicador del género del trabajador,

dl-d10 = variables indicadoras del sector de empleo del trabajador,

ocl-ocll = variables indicadoras de la ocupacion del individuo.

El rendimiento marginal de la inversién en educacion para un trabajador
con s afios de escolaridad y t afios de experiencia es

a|+2*a2s+a5t

2 Imrqaatfsdadhicosdelsﬂimacimesmqucscbasmtodas las graficas presentadas ¢
encuentran disponibles para cualquier interesado. Se pueden solicitar al autor.
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y el precio de un afio adicional de experiencia, cuando el nivel de éstaest, y
la escolaridad s, es

*
a3+2 ouyttass.

Habria que hacer otra aclaracion. Normalmente. se considera que el
"premio" que el mercado laboral "paga" por un afio adicional de estudio
deberia ser una funcion decreciente del nivel de escolaridad; este fenomeno
seria el reflejo de alguna forma de rendimientos marginales decrecientes. El
resultado aparece en las investigaciones en diversos paises.

En el caso de las estimaciones para el AMM, como el lector leera a partir de
las graficas 4 y 5, la situacion es la opuesta al resultado "normal” en que se
presentan rendimientos decrecientes; esto es, a mayor educacion, mas
elevado el rendimiento marginal. Tal evento se puede racionalizar de
diversas maneras, con explicaciones en todo caso complementarias.

Primero, se ha encontrado que en el AMM la estimacion del rendimiento de
las inversiones en escolaridad es mayor si no se controla por la ocupacion
de las personas. Esto quiere decir que parte de los beneficios de la mas
elevada educacion se refleja teniendo acceso a ocupaciones mejor pagadas.
En consecuencia, quiza una de las razones del resultado anomalo de una
tasa de rendimiento de la inversion creciente en el nivel educativo sea que
no se controld suficientemente bien por la ocupacion de los trabajadores:
probablemente se requiera una clasificacion mas detallada de las
ocupaciones que la basada en 11 tipos utilizada aqui.

Segundo, se sabe que las personas mas educadas son asignadas a puestos
mas elevados en las jerarquias laborales, con un mayor nimero de
trabajadores bajo su mando. Esto implica que su ingreso seria una funcion
creciente y convexa de su nivel de escolaridad, lo que explicaria el
rendimiento marginal creciente de la inversion educativa. Como en el banco
de datos, no en todos los afios se tiene la informacion necesaria, no es

posible controlar por este factor.

Finalmente, pero quiza de manera mas importante, se debe reconocer que
en nuestro medio, la mayoria de las personas que realizan estudios de
preparatoria o universidad lo hacen en instituciones publicas, con un fuerte
subsidio.
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GRAFICA 4 i
RENTABILIDAD DE ESTUDIAR UN ANO ADICIONAL
EN EL AMM, POR NIVEL DE ESCOLARIDAD (S), JOVENES*
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* EXPERIENCIA LABORAL DE 5 ANOS
FUENTE: ESTUDIOS DIVERSOS, CIE-UANL.

GRAFICA 5
RENTABILIDAD DE ESTUDIAR UN ANO ADICIONAL
EN EL AMM, POR NIVEL DE ESCOLARIDAD (S), MAYORES*
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En las estimaciones que solo consideran el incremento en el salario al
aumentar la escolaridad, como las efectuadas aqui, se supone
implicitamente que el Gnico costo de tal inversion es el valor alternativo del
tiempo utilizado para estudiar, sin importar el gasto en recursos que hace la
sociedad cuando la escuela esta subsidiada. Por lo tanto, si el subsidio por
alumno es proporcionalmente mayor en las universidades publicas que en
las escuelas primarias y secundarias, el verdadero rendimiento de la
inversion en educacion estaria fuertemente sobre estimado de no incorporar
este hecho, lo que bien puede ser el caso en las mediciones que aqui se
reportan.

3.b Evolucion durante el periodo 1976-1993

Como se desprende de las graficas 4 y 5, tanto para los trabajadores
"jovenes", como para los "viejos", 1a rentabilidad de invertir en cualquier
tipo de educacion, mas alla de la primaria, cayoé dramaticamente entre /980
v 1985.

Para comenzar a entender este fenémeno, conviene reconocer que en estos
afios la caida en el valor del tiempo que representé la depresion de los
salarios redujo el costo de invertir en educacion, y la fuerte disminucion en
la demanda final de productos redujo el crecimiento de los salarios y el
empleo.

En este sentido, se debe resaltar que, entre los trabajadores jovenes, el
porcentaje que contaba con educacion mayor al nivel de preparatoria
aumenté de forma marcada en este periodo, lo que ayuda a explicar en parte
la caida que experimenté el "precio” de la educacion --ver las graficas 8 y 9.

Este hecho también se presenta para trabajadores con experiencia mayor --
“viejos".

Asi, a mediados de los 80 se manifestaron conjuntamente dos fendmenos
que ayudan a entender la disminucion de salarios a través de su efecto sobre
el rendimiento de las inversiones en educacién:

()  La entrada al mercado laboral de las cohortes mas numerosas de la
transiciéon demografica --que, de acuerdo a las cifras oficiales,
nacieron a mediados de los 60.

P,
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GRAFICA 6
PRECIO IMPLICITO DE UN ANO ADICIONAL DE EXPERIENCIA
EN EL AMM, POR NIVEL DE EXPERIENCIA (T)*
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GRAFICA 7
PRECIO IMPLICITO DE UN ANO ADICIONAL DE EXPERIENCIA
EN EL AMM, POR NIVEL DE EXPERIENCIA (T)*
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(i) Un fuerte incremento en el nimero de estudiantes en universidades
publicas entre 1980 y 1985, debido a la caida de los salarios, que se
comenzaron a incorporar al mercado laboral a mediados de los 80.

En estos anos. pues, la educacion dejo de ser un instrumento efectivo de
movilidad social: estudiar mucho no pagaba.

En las siguientes dos graficas se documenta también la evolucion del pago
implicito por la experiencia laboral, y se observa que éste no disminuye
tanto, o simplemente no se ve afectado.

El periodo /985-1990 es, por otro lado, muy distinto en cuanto a los
patrones que siguieron las variables que nos interesan:

(i) Se desplomo el precio de la experiencia laboral en sus niveles
mayores.

(i) Aumento el pago a los trabajadores jovenes. Aqui habria que recordar
que los expertos documentan el inicio de una pronunciada caida en la
tasa de natalidad en México al inicio de los 70, lo que implicaria una
escasez relativa de trabajadores jovenes a finales de los 80 --ver las
graficas 10y 11.

(i11) Se incremento el rendimiento de la inversion en educacion en todos
los niveles, especialmente entre los trabajadores mas jovenes. Como
durante toda la década de los 80 continud incrementandose el
porcentaje de trabajadores con altos niveles de educacion, ésto
provoco que el rendimiento de la inversion en escolaridad en estos
casos no se despegara del valor para los niveles menores de
educacion.

Los movimientos reportados van en linea con la evolucion de los salarios
que se observa en este lapso: aumentan para los trabajadores en los niveles
superiores de la escala de ingresos, o sea, los educados; y caen para los que

se ubican en los niveles de ingreso mas bajos, es decir, los "viejos" con poca
educacion.

Finalmente, para /990-1993, la informacién presenta un panorama

interesante. En general, se incrementa el rendimiento de las inversiones en
capital humano:

() Aumenté el pago por la educacion mas alta --preparatoria vy
universidad.
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GRAFICA 8
TRABAJADORES POR NIVEL DE ESCOLARIDAD EN EL
AMM, JOVENES" (%)
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GRAFICA 9
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(i) Cayo el "premio" que otorga el mercado laboral por los niveles de
educacion mas bajos.

(it)  Se elevo el precio de la experiencia laboral.

Sin embargo, como se puede apreciar en la graficas 8 y 9, aunque el
aumento en el rendimiento de la inversion superior es congruente con su
escasez relativa en 1993, al menos entre los jovenes, es hasta cierto punto
inconsistente con el elevado crecimiento de los salarios de los mas pobres en
este periodo.

La disminucion en el porcentaje de trabajadores con mayor educacion
podria reflejar un inicio de recuperacion de los salarios entre 1988 y 1989
que, al elevar el costo del tiempo, reduciria la oferta relativa del trabajo con
estas calificaciones después de unos pocos afos.

Por otro lado, como se ha mencionado antes, uno esperaria que, mas bien,
los ajustes sectoriales en las demandas finales de productos, que inciden
directamente en las demandas de trabajo, hubieran favorecido a los
trabajadores con menor educacion y experiencia, pues en estos afnos se
observo un flujo importante de inversion extranjera y mayor COmercio con
E. U. y Canada, donde se supone abunda relativamente mas el trabajo
altamente calificado.

De hecho, efectivamente, los salarios de los mas pobres --acaso los menos
calificados-- han crecido a ritmos mas acelerados durante estos ultimos afios
en el AMM, cuando los "premios" por educacion y experiencia han
aumentado. La presencia de ambos movimientos en forma simultanea tiene
algo de contradictorio, si no se consideran otros factores, y se aparece
sugestivamente como el tema de una investigacion posterior mas detallada,
qQuiza buscando analizar los datos por sectores de actividad econémica.
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GRAFICA 10
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4 Conclusion

A manera de cierre, conviene recordar algunos de los principales resultados:
primero, se encontré que /a década de los 80 fue una de creciente
desigualdad de salarios en el AMM: los salarios de los trabajadores en los
niveles mas bajos de la escala de ingresos cayeron dramaticamente todos
estos afos. Los de aquellos mas favorecidos, que también disminuyeron
inicialmente, se comenzaron a recuperar después de 1985; ademas, se
observo que desde 1990 se revierte esta lendencia, y se observa una
recuperacion generalizada de los salarios a todos los niveles, con /as
remuneraciones de los mas desprotegidos creciendo proporcionalmente
mas; sin embargo, esta incipiente ganancia todavia no es suficiente para
compensar la terrible pérdida de la década pasada. Entre 1980 y 1993, sélo
aquellos por encima del noveno decil de la distribucion de ingresos han
experimentado un aumento en su nivel de vida: para los trabajadores mas
pobres, la pérdida de su poder de compra llega hasta un 37%.

Por otro lado, en congruencia con este patrén, se observa una fuerte
depresion en las tasas de rendimiento de la inversion en educacion en
todos los niveles de escolaridad durante los 80. Esto se explica por diversos
factores: los bajos salarios fomentaron un fuerte incremento de las
matriculas universitarias al inicio de la década pasada; al mismo tiempo,
entraban al mercado laboral las cohortes mas numerosas de nuestra
transicion demografica; y, en medio de la recesion, la demanda derivada de
trabajo sufri6 una fuerte contraccion. En estos afios, pues, la educacion
superior perdié su eficacia como instrumento de movilidad social. A
mediados de los 80, se inicia la recuperacion de las tasas de rendimiento de
la inversién en educacion, a la vez que se empieza a presentar una
tendencia que se acentiia en los 90: se incrementa el "precio” implicito de la
experiencia laboral, quiza a causa de una escasez relativa de trabajadores

mas experimentados dada la caida en Ia tasa de natalidad que se comenzé a
€xperimentar desde 1971.

S lna!mgnte, en los 90 se observa un fuerte crecimiento en la tasa de
re“dlflmento de la inversién en educacion para los niveles de escolaridad
Superiores --preparatoria y facultad.
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Valdria la pena estudiar, con mayor detalle, 1a distribucion del trabajo entre
los distintos sectores de actividad economica atendiendo a gy
caracteristicas educativas. La razon obvia es que, ante la apertura que
implica el TLC, tanto por su magnitud como por las caracteristicas de
Canada y Estados Unidos, la teoria del comercio internacional sugjere,
ceteris paribus, una expansion de los sectores que utilizan el factor trabajo
mas intensivamente, sobre todo el trabajo poco calificado. Al menos en los
ultimos tres afios y analizando unicamente las cifras de salarios, si parece
detectarse este patron, pero se dificulta explicar el reciente repunte del
premio por educarse a nivel superior.

De esta manera, seria quiza mas facil entender los cambios actuales y
esperados en las tasas de rendimiento de la inversion en todos los tipos de
educacion, por lo que ésta seria una linea de investigacion bastante rentable
académicamente.

Por ultimo, esta claro que el realizar reformas a los sistemas educativos que
permitan incrementar tanto la calidad de la educacion a la que tiene acceso
la poblacion, como las posibilidades mismas del acceso a ella entre todos los
sectores sociales, parece una parte sumamente importante del programa de
desarrollo de cualquier pais con las caracteristicas de México.

Las implicaciones que el éxito en esta tarea puede tener para la tasa a la que
crece la economia y para el nivel de vida de los mexicanos son
potencialmente muy favorables. Mas aun, el reciente incremento en el valor
de la educacién que documenta esta nota vuelve al momento actual como
uno extremadamente propicio para llevar a cabo este tipo de programas.

Sin embargo, si los hijos de las familias de estratos economicos bajos no
tienen igual acceso a los niveles de educacion superiores, ni a escuelas con
la misma calidad, la expansion del sistema educativo no necesariamente

tiene que aliviar la desigualdad econémica que prevalece en la sociedad
mexicana actual.

Para poder prever algunos de los posibles impactos economicos de und
estrategia dirigida a elevar el nivel educativo de la poblacion, quiza sed
prudente finalizar con una resumen de algunas de las principales
recomendaciones de los expertos:

1. Asegurarse que el pais cuente con una educacion primaria solida como
base antes de embarcarse en una expansién a nivel universitario. ES
muy probable que asi se pueda incluso reducir la desigualdad del
ingreso y la pobreza con mayor éxito.
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No especializar de mas los contenidos curriculares en las escuelas,
especialmente en niveles basicos de educacion. Es preferible dedicar los
recursos escasos a un sistema escolar con una formacion general sélida
en el nivel basico.

Cobrar para reponer costos siempre que la gente esté dispuesta a pagar
por su educacion, especialmente en el nivel universitario. Ningan pais
de la actualidad puede hacer frente a la demanda social de educacion
financiandose unicamente con fondos publicos. La recaudacion de
ingresos propios permitiria la posterior expansion del sistema
educativo.
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Efectos de una devaluacion del tipo de
cambio nominal sobre el tipo de cambio real

en México

Daniel Flores Curiell

El tipo de cambio real no tiene por qué ser constante en el tiempo: lo importante es ver si
sus movimientos son consistentes con los factores que lo determinan: inversion
extranjera, términos de intercambio, gasto y déficit publicos, etc. Cuando las politicas
macroecondmicas son inconsistentes con las polfticas cambiarias, se dice que el tipo de
cambio esté "desalineado”. En este caso, una devaluacién sl podria afectar el tipo de
cambio real. Para México, se muestra que entre 1990 y 1992, cuando habia congruencia
en politicas cambianas, fiscales y monetarias, una devaluacion hubiera dejado sin efecto
el tipo de cambio real. Este no es el caso durante 1986-1988, periodo en que
movimientos en la paridad nominal hubieran afectado el tipo de cambio real.

1. Introduccion

La apreciacion del tipo de cambio real que se presenta en México
actualmente ocasiona la asignacion de recursos hacia el sector de los bienes
no comerciables, en detrimento del sector de los bienes comerciables. La
situacion no es coherente con la intencion de seguir una politica de
crecimiento orientada "hacia afuera", dada la consecuencia de este
fenomeno sobre la balanza comercial, que registra una tendencia deficitaria.
La interpretacion de esta situacion y sus posibles soluciones generan
polémica.

Asi, se presentan constantes discusiones respecto a la apreciacion del tipo
de cambio real: por una parte estan quienes sostienen que una devaluacién
de la moneda seria necesaria para recuperar la competitividad de nuestras
exportaciones; y, por otra, quienes aseguran que una devaluacién no seria
suficiente para mejorar las condiciones del sector exportador.

Se podria decir que el desacuerdo se reduce a una discusion sobre la
factibilidad de alterar el tipo de cambio real mediante una devaluacion.

En gste trabajo se pretende mostrar como el manejo del tipo de cambio
nominal no es siempre efectivo para perturbar el tipo de cambio real.
Incluso, aunque lo sea, no es necesariamente lo mas conveniente en todos

1
“Ew_fesado de la Facultad de Economia, Universidad Auténoma de Nuevo Ledn. Actualmente,
udiante del doctorado en economia, Rice University.
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los casos. Para hacerlo se expondran brevemente los fundamentos teoricog
que nos permiten efectuar esta aseveracion, posteriormente se ejemplificars
haciendo referencia a dos periodos recientes en la historia econdmica de
nuestro pais, el choque petrolero de 1986 y el periodo de estabilidad de 199¢
a 1992 procediendo a contrastar nuestra teoria con la evidencia empirica,
empleando una metodologia que nos permita definir si 1as perturbaciones
del tipo de cambio nominal ocasionan alteraciones en el tipo de cambio real,

2. Desarrollo tedrico

Evidentemente la polémica es resultado de emplear enfoques tedricos
diferentes. Tradicionalmente en base a la condicion de paridad del poder de
compra, se inferia que el tipo de cambio real tenia un valor determinado e
inmutable al cual correspondia e! equilibrio interno y externo de la
economia. En consecuencia la autoridad monetaria pretendia ajustar el tipo
de cambio nominal en relacion a la diferencia entre la inflacion interna y la
externa, de manera que el tipo de cambio real se mantuviera constante o con
tendencia hacia un valor que consideraban conveniente para alcanzar un
superavit en cuenta corriente que "garantizara" la acumulacion de divisas.

El desarrollo de 1a teoria del comercio internacional, nos invita a contrastar
los diversos enfoques con la evidencia historica y, finalmente, a considerar
el modelo mas completo; en el cual los movimientos del tipo de cambio real
ocurren en respuesta al comportamiento de una serie de variables reales que
lo determinan. Por lo tanto no tiene sentido hablar de "sobrevaluacion” o
“subvaluacion” de la moneda por el simple hecho de observar una

apreciacion o depreciacion del tipo de cambio real (T.C.R.) en referencia a
cierto periodo que se considera de equilibrio.

Actualmente, la preponderancia de los flujos de capital y la existencia de
crédito, implican que el equilibrio ocurre cuando la suma del valor presente
de las cuentas internas y externas es cero, pero esto no significa que
necesariamente tengan que serlo en el periodo actual. Un déficit en cuenta
corriente --0 en cualquier otra cuenta-- consistente con el equilibrio seria
aquel que no exceda la capacidad esperada de pago del pais, el mismo
depende no sélo de los ingresos actuales, sino del flujo de ingresos
esperado. Por ello el tipo de cambio real de equilibrio seria aquel queé
permitiera el cumplimiento de esta condicion, pero en la medida que 12
economia y las espectativas se alteran, asi lo debe hacer el tipo de cambi©
real de equilibrio. Consecuentemente, nos referimos a un patron de
comportamiento consistente con el equilibrio general de 1a economia:
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@.1) T.CR de Equilibrio=(T.CR.;, TCR.,, T.CR;,...)

De tal manera que la apreciacion per se, no implica un movimiento fuera
del equilibrio, pues los movimientos del tipo de cambio real ocurren en
respuesta al comportamiento de una serie de variables reales que lo
determinan, principalmente el grado de apertura de la cuenta corriente ( A,,
Ag), la movilidad del capital ( M.C.;a,M.C.¢), los términos de intercambio(
T.1, T.Lg), el gasto publico ( G.P.,, G.P.¢) y la tecnologia (Tecy,Tec.f ),
tanto por su condicion presente (,), como por su comportamiento esperado
para el futuro (g).

22) T.CR,=f(A,A,Tl,Tl,MC,MCgGP., GPyTec,
,Tec,f )

(23) T.CRyg=f(A,A.TIL, TILMC _ ,MC,GP, GPyTec,
,Tec )

Es ahora interesante conocer los signos de cada uno de estos elementos, por
el momento nos remitimos a explicar tres escenarios especificos acorde con
las condiciones que predominaron en los periodos a analizar, considerando
una economia que incialmente mantenia un tipo de cambio fijo.

2.1. Liberalizacion de ia Cuenta de Capital

Partiriamos de una economia cuya tasa de interés excede a la tasa de interés
internacional. La politica enunciada ocasiona una reduccion en la tasa de
interés doméstica resultante de la entrada de flujos de capital producto de la
liberalizacién. Al eliminar las barreras al flujo de capitales, se esperaria una
mejoria en el bienestar general tanto para el presente como el futuro, por
ello un efecto ingreso que tiende a provocar un incremento en la demanda
Por todo tipo de bienes, en los bienes no comerciables se refleja en un
InCremento en precios, mientras que para los bienes comerciables
representaria un crecimiento del déficit en cuenta corriente.2 La caida en la
tasa de interés induce a sustituir consumo futuro por consumo presente --
efecto sustitucion--, sin ambiguedades es posible decir que ocasiona la
apreciacion del tipo de cambio real en el presente, aunque para el futuro
dependera de cual de los dos efectos domine.

—_—

2 . -
p Como sabemos ¢l precio de los bienes comerciables se determina en el mercado ternacicnal, un
48 Pequetio como México no ejerceria influencia en los mismos.
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2.2. Deterioro permanente de los términos de intercambio

Inmediatamente los residentes del pais se vuelven mas pobres, esto implica -
-dado que nos referimos a bienes normales-- una disminucion de |
demanda para todo tipo de bienes. El precio de los bienes no comerciables
se reduciria relativamente al de los bienes comerciables, para los bienes
comerciables se observaria una reduccion del déficit en cuenta corriente,

El hecho de que los bienes impoitados sean mas caros, tiende a causar que
los nacionales se desplacen al consumo de bienes no comerciables,
considerando a estos en el agregado como sustitutos. Lo cual genera un

incremento en el precio de los bienes no comerciables relativo a los
comerciables.

Dependiendo de cual efecto domine seria el resultado finai. En el caso de
bienes como el petroleo en Mexico, el efecto ingreso tiende a dominar al
efecto sustitucion, por lo tanto una caida en el precio del petroleo
significaria la depreciacion del tipo de cambio real de equilibrio, o
alternativamente en el caso contrario su apreciacion.

2.3. Elevado déficit publico financiado con creacion de dinero

Se genera artificialmente un exceso de demanda por todo tipo de bienes; en
el caso de los bienes no comerciables repercute en el aumento de precios,
mientras que en los comerciables tiende a generar un incremento en el
déficit en cuenta corriente. El tipo de cambio real tiende a apreciarse, pero
esta situacion es tan solo resultante de una expansion del crédito domestico,
no se sustenta en la perturbacion de variables reales, por ello el tipo de
cambio real se aleja de su nivel de equilibrio.

En los primeros dos escenarios se observan movimientos del tipo de cambio
real congruentes con el equilibrio de la economia, no asi en el tercer
escenario. El ultimo es insostenible, 1a autoridad tiene diversas opciones qué
eventualmente aflorarian aunque no se lo propusiese: La primera €S
continuar expandiendo el crédito doméstico, pero ello significaria recurrir
devaluaciones sistematicamente (renuncia al tipo de cambio fijo), es decif
alcanzar el equilibrio mediante ajustes, pero tan solo para alejarnos de
nueva cuenta. La segunda opcion es corregir el déficit pablico, dependiendo
de las condiciones de la economia puede o no recurrir a una devaluacion
para ajustar el tipo de cambio real. De cualquier forma, es conveniente notar
que la devaluacion en si no resuelve la causa real del desequilibrio.
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3. Efectividad de la politica cambiaria

Generalmente, se considera que cuando existe un déficit creciente en la
cuenta corriente, el pais al continuar con esta tendencia terminara por
enfrentar un problema en la balanza de pagos. Frecuentemente, en estos
casos se considera la alternativa de devaluar la moneda. Bajo el enfoque
elasticidades, una devaluacion le permite al pais en cuestion incrementar su
competitividad, mejorando la situacion de la balanza de pagos. Lo anterior
nos haria pensar que en todo momento una devaluacion seria efectiva para
solucionar lo que nosotros consideramos un problema en la balanza de
pagos.

En realidad, la dificultad consiste en identificar cuando es que el pais se
encuentra en problemas de balanza de pagos. Contrario a lo que
popularmente se cree, un déficit en cuenta corriente por si solo, no es
indicativo de problemas. El verdadero inconveniente es que sea resultado de
una "sobrevaluacion" de la moneda --tercer escenario. En ese caso la
devaluacion permitiria restablecer el equilibrio.? Si tan sélo se trata de un
déficit en cuenta corriente, resultante de una gran entrada de capitales o una
mejora en los términos de intercambio, la devaluaciéon no corregiria la
situacion en la cuenta corriente cuando de ésta se genere un incremento en
precios que mantenga al tipo de cambio real inalterado.

Lo mas indicado es tratar de ver la posibilidad de que el tipo de cambio se
encuentre fuera de su equilibrio de largo plazo. Existen una serie de
alternativas para saberlo; entre ellas, un modelo que registra la dinamica
inflacionaria, con el cual es posible averiguar si una modificacion al tipo de
cambio en determinado momento significaria la alteracion del tipo de
cambio real. Asi, seria posible realizar recomendaciones en cuanto a la
politica cambiaria adecuada, considerando que podriamos saber si una
devaluacion seria efectiva.

4.  Modelo

Los cambios en el nivel de precios de los bienes no comerciables de acuerdo
al modelo de Bruno?, provienen de diversas fuentes. Inicialmente podemos

3
Edwards, Sebastian. Real Exchange Rates, Devaluation and Adjustment. MIT Press, Cambridge
chusatts, 1988
100, Michacl. "Exchange Rates, Import Costs, and Wage Price Dynamics." Joumal of Political
omy, 1978, vol. 86, no. 3.
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distinguir entre las internas y las externas. Las primeras estan definidag por
el efecto de incrementos en los costos, asi como por la inflacion esperady,
Las segundas por el precio de los bienes importados que también afect, ol
nivel de los no comerciables de manera directa, por el efecto que impjic,
un aumento en el costo de insumos importados. Adicionalmente, se afiade
un elemento que considera el efecto de la presion de demanda sobre log
precios, aunque en equilibrio esperariamos que éste no apareciera.

4.1 APN= alAC + azAPT 4 a3HN + f(EDM)

Donde "A" denota el cambio porcentual que se presenta de un periodo de

tiempo al siguiente, utilizando la siguiente notacion para definir las
variables:

Pr Indice de Precios de Articulos Comerciables

Py Indice de Precios de Articulos No comerciables
MMy Infiacion Esperada de los Articulos Comerciables
I Inflacion Esperada del Indice de Precios.

P Indice de Precios.

Pe Indice de Precios al Consumidor en el Extranjero.
e Tipo de Cambio Nominal

C Costos

f(EDM) Exceso de Demanda

a=aj+a+ag Pr=(P*c)(e)

El nivel general de precios esta en funcion de dos elementos entonces, el
precio de los bienes no comerciables y el de los comerciables.

(42) AP=(1- pAPN+ pAPT

Entonces, si suponemos que las personas generan sus expectativas

de inflacién respecto al nivel general de precios en base a la inflacion de
ambas fuentes, obtenemos:

43) TM=(- wily+ pAPy
Sustituyendo 4.1 en 4.2 y, posteriormente, 4.3 en el resultante, obtenemos:
(4.4) AP=0]AC+ 0pAPT + a3l + (1- p)f(EDM)

Donde: oy =(1-paj, 0p=ay+p(l-ay-az)yaz=az
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Los costos por su parte se determinan generalmente de acuerdo al nivel
general de precios esperado.

4.5) AC =bll
(4.6) AC= blnN = bzAPT

Donde: by = (1 - p)b, by =bp.
Y por lo tanto: b="b;+ b,

Sustituyendo 4.6 en 4.5, obtenemos la forma semi-reducida del ajuste de
precios de los bienes no comerciables:

(4.7) APy =(ajb + ay)lIy + (ajby + a9)APT + f(EDM)

La ecuacion a estimar --proveniente de (4.7)-- nos ofrece el efecto de
modificaciones en el nivel de precio de los comerciables y de las
expectativas de inflacion de los bienes no comerciables, sobre los precios de
los bienes no comerciables. Considerando que lo individuos predicen en
base a la observacion anterior:

(4.8) APN,t =8+ SIAPT,t-l + 82APN,t-] + 63f(EDM)

Donde:

81=(ajby+ap)
62 =(ajby + a3)
8 + 8y =(ajb+ ay + a3).

Sid) + 83 =1y b=1, entonces a = 1 también y por lo tanto no es posible
alterar el tipo de cambio real, mediante el manejo del tipo de cambio
nominal. La comprobacion de este resultado, junto con el proceso algebraico
detallado, se presenta en el apéndice matematico.

S.  Estimacién

Una serie de elementos se tomaron en cuenta durante la estimacion de
NMuestro modelo: Primero, la informacion que habra de considerarse.
Segundo, los periodos relevantes, incluyendo basicamente cinco
Caracteristicas: Inflacion, manejo del tipo de cambio, balanza de pagos,
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politica macroecondmica y choques reales. Tercero, las metodologia que
habra de utilizarse. Cuarto, los resultados y su interpretacion .

Seleccion de informacion

Existen una serie de limitaciones para conseguir la informacion que se
desea, por lo tanto es necesario recurrir a variables cuyas caracteristicas
sean aceptables y se encuentren disponibles. La informacion que se empleo
tanto para la elaboracién de cuadros y graficas, como para la estimacion del
modelo, corresponde a las cifras que publican el Banco de México y el
Fondo Monetario Internacional.

De acuerdo a la clasificacion que hacia el Banco de México, la inflacion de
nuestro pais se desglosa en bienes duraderos, no duraderos y Servicios.
Generalmente, los bienes duraderos son una buena aproximacion de los
bienes comerciables, mientras que los servicios dada su naturaleza
componen en buena medida el indice de los bienes no comerciables. Por
ello. se utilizé estos indices para representar el indice de precios tanto de los
bienes comerciables como los no comerciables, respectivamente.

La estimacion del modelo escandinavo®, sirvié para confirmar nuestra
hipétesis referente a la similitud de la dinamica inflacionaria de estos
indices con la de aquello que se desea representar. Adicionalmente una
comparacion de los indices del tipo de cambio real utilizando las variables

mencionadas, con una que emplea la definicion de la paridad del poder de
compra, nos da la razon.

Dada la importancia de los Estados Unidos como nuestro principal socio
comercial, se consideré mas relevante utilizar como tipo de cambio nominal
el precio del délar, asi como el indice de precios al consumidor de 10S
Estados Unidos para representar la inflacion externa.

Respecto al exceso de demanda, se emplearon dos opciones: el deficit en la
balanza comercial y la variable empleada por Bruno® . Un déficit en 13
balanza comercial seria el reflejo de un exceso de demanda tanto de
articulos comerciables como no comerciables, en el caso de l0s no
comerciables se presentaria un incremento en precios.

5 Tesis del Licenciatura de Daniel Flores, UAN.L. 1994. %
Michael Bruno utiliza un rezago de la produccién manufacturera para representar la prest 1of

demanda en su articulo "Exchange Rates, Import Costs, and Wage-Price Dynamics.” JOu&—
Political Economy, 1978, vol. 86,no. 3
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Periodos relevantes

Dos periodos parecieron particularmente interesantes para utilizar nuestro
modelo. Por una parte se buscé algun periodo en que la politica
macroecondmica fuese incongruente con la politica cambiaria,” como en el
tercer escenario tedrico donde un déficit fiscal elevado es financiado con
creacion de dinero. La intencion seria contrastarlo con otro en que la
politica econémica haya sido congruente con el manejo del tipo de cambio
nominal, pero que a la vez se observara un movimiento del tipo de cambio
real como resultado de alguna modificacion importante en variables reales,
es decir, el primero o segundo escenario.

Grafica 1
Comportamiento del Déficit Publico en México
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El periodo de Enero de 1986 a Julio de 1988, representa una combinacion
de dos escenarios, un deterioro de los términos de intercambio con un
elevado déficit fiscal que es financiado con creacion monetaria y prestamos
del exterior. Esperariamos que el tipo de cambio nominal fuese efectivo
Para modificar el tipo de cambio real, considerando que este ultimo estaria

7Deam
claro de

Q‘do. a Edwards un alto déficit fiscal bajo un tipo de cambio nommal fijo es el jemplo mas
\Wa meangruencia entre la politica macroecondmica v la cambiaria.
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fuera de su equilibrio. En el periodo de Mayo de 1990 a Diciembre de 1997
tenemos el caso del primer escenario teorico, con la gran entrady g,
capitales resultado de liberalizar la cuenta de capital. Esperariamosg que e
tipo de cambio nominal no fuese efectivo para modificar el tipo de Cambig

real, considerando que el ultimo habria de encontrarse cerca de su nive| ¢
equilibrio.

5.1 Caracteristicas del periodo de 1986 a 1988

Infiacion

Este periodo se caracteriza por una elevada y creciente inflacion como se
observa en la grafica 2, 1a tasa mensual se dispara por encima de 5% para
casi todo el periodo. Mientras que los precios de los articulos comerciables
crecen a una tasa mayor que los precios de los articulos no comerciables,
hasta que se establece el desliz cambiario.

Grafica 2
Comportamiento del Indice de Precios al Consumidor en México
(1986-1988)
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Tipo de cambio

Durante este periodo se manejan dos tipos de cambio, el de mercado y el
controlado. Desde inicios de 1986 hasta finales de 1987 nuestra moneda se
devalua respecto al dolar y finalmente en 1988 se comienza a manejar un
tipo de cambio fijo y mas tarde el desliz. El tipo de cambio real por su parte
observa una constante depreciacion hasta 1988, afio en que se establece el

desliz cambiario.

Grafica 3
El Tipo de Cambio en México (1986 - 1988)

Tipos de Cambio (Real y Nominal)
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La gféﬁca 3 nos muestra cémo la constante depreciacion del tipo de cambio
fominal coincide con la depreciacion del tipo de cambio real (T.C.R.r), pero

una V€Z que se establece un tipo de cambio predeterminado, el tipo de
cambio real comienza a apreciarse.

Balanza de Pagos
Pocag veces en la

uenta corriente,
1ntencion de 1a pol

historia de México se puede observar un superavit en la
como el que se registro durante el afio de 1987. La
1tica econémica era generar la entrada de divisas. Esto se
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puede conseguir mediante un superavit en la cuenta corriente como el que
se presentd, pero no es una condicion suficiente, pues como podemos ver ep
la grafica 4, si en contraparte existe una gran salida de capitales, asi ge
presenia especialmente a finales del mismo afio.

Grafica 4
Las Cuentas del Sector Externo en México (1986 -1988)
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Choques reales y politica

El afio de 1986 marco un deterioro en los términos de intercambio para
Meéxico con la caida del precio del petrdleo.

La politica cambiaria tenia el objetivo el crecimiento hacia afuera, que
significa mantener un tipo de cambio caro para estimular las exportaciones,
desincentivar importaciones y como resultado generar entrada de divisas. La
politica presenta diversas incongruencias:

1) Generar un flujo de divisas no puede ser un objetivo econémico.

2) La generacion de un superavit en cuenta corriente, no es garantia de que
se habra de conseguir la acumulacion de divisas.

3) Se desea mantener un tipo de cambio caro, pero por otra parte la politica
macroeconémica no permite el control de la inflacion. El nivel de
precios aumenta de una manera creciente, por lo cual se necesitaba de
recurrir a la depreciacion constante y creciente de la moneda.

52 Resultados

Para realizar la estimacion se utilizo el siguiente procedimiento: Se estimé
la ecuacion: APN,t =8g + SIAPT,t-l ¥ 82APN,t-1 + 83f(EDM) por el
método de minimos cuadrados ordinarios, posteriormente se restringe la
ecuacion para obligarla a que la suma de los coeficientes (81+ 89) sea igual
a la unidad. En el cuadro 1 se observan los resultados de la estimacion por
el método de minimos cuadrados ordinarios.
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T

CUADRO |

Variable Dependiente: ASERV- Estimacion por Minimos Cuadrados
Datos Mensuales desde 1986:01 Hasta 1988:07

TR o

Observaciones Utiles: 31 Grados de Libertad: 27
R? Centrada 0.387173

R2 No Centrada 0.870632

Media de la Variable Dependiente 0.0672084922

Error Est. de la Variable Dependiente 0.0353409521

Error Est. de Ia Estimacion 0.0291625887

Suma de Cuadrados de los Residuales 0.0229623276

) 3.452822

Nivel de Significacion de Q 0.840196%4

Variable Coeficiente Error Est Estadistico T | Significacion
Constante 0.02091 0.01352 1.546564 0.13361068
DIF{1} 0.24877 0.10381 2.396282 0.02375588
ASERV{1 | 0.28407 0.16218 1.751590 0.09119793
} 3.29012e-08 2.52294e-08 1.304083 0.20321392
EDM2

Regresion F(3,27) 5.6860

Nivel de Siéniﬁcacién F 0.00375388

En el cuadro 2 se pueden observar los resultados de la estimacion de 1a
ecuacion restringida para que la suma de los coeficientes sea igual 2 la

unidad.
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CUADRO 2

Variable Dependiente ASERYV - Estimacion por Regresion Restringida
Datos Mensuales de 1986:01 Hasta 1988:07

Observaciones Utiles: 31 Grados de Libertad: 28

R2 Centrada 0.240855

R?2 No Centrada 0.839744

Media de la Variable Dependiente 0.0672084922

Error Est. de la Variable Dependiente 0.0353409521

Error Est. de 1a Estimacion 0.03187294382

Suma de Cuadrados de los Residuales 0.0284447751

Q(7) 11.062987

Nivel de Significacién de Q 0.13589509

Variable Coeficiente | Error Est Estadistico T | Significacion
Constante | 6.4623%-04 | 0.01193 0.054190 0.95716860
DIF{1} 0.37524 0.09955 3.769540 0.00077677
ASERV{1} | 0.62476 0.09955 6.276063 0.00000087
EDM2 8.42584e-09 | 2.54820e-08 | 0.330658 0.74336420

Ecuacidn Restringida
F(1,27)=  6.44648 con Nivel de Significacion 0.01719050

Durante la estimacion se etiqueta a las variables de la siguiente forma:

ASERYV = APy EDM2 = f(EDM)
AIPC = AP DIF = APT = AP*( + Ae
APEUC = AP*c

Los resultados relevantes para realizar las pruebas de hipotesis son los que
se obtienen en la ecuacion restringida, para el periodo de 1986 a 1988 nos
muestran lo siguiente: ‘

El coeficiente que refleja el efecto de la inflacién externa (DIF) resulta
significativamente diferente de cero, igualmente el coeficiente del rezago
(ASERV), mientras que el coeficientes que mide la presion de demanda no
es significativamente diferente de cero.
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Para someter a prueba la hipdtesis de que el tipo de cambio nominal, ng g
efectivo para alterar el tipo de cambio real: Ho: 81 -+ 8 = 1; (ASERV{1} 4+
DIE{1} = 1), se efectua la prueba F correspondiente empleando |og
resultados de la estimacion de 12 ecuacion restringida, asi como de la ng

restringida
La prueba F se obtiene sustituyendo los valores en:

F - (S.CRER.SCRENR)/q/[S.CRENR)/ (n-k)]

Donde

scRrRER Ee< 13 suma de cuadrados de los residuales en la ecuacion
restringida

s.c.RENR Es 12 suma de cuadrados de los residuales en la ecuacion
no restringida

g Es el nimero de restricciones

n Es el numero de observaciones

k Es el numero de coeficientes en la ecuacion

El resultado es:

F(1,27)= [(0.0284447751 - 0.0229623276 )/ 11/[(0.0229623276) / (31-
4)]

F(1,27)= 6.44648 con Nivel de Significacién 0.01719050.

53 Interpretacion de los resultados

Los resultados se pueden resumir textualmente en dos aspectos que nos
interésan principalmente:

1) El tipo de cambio fué uno de los factores relevantes para explicar 1a
inflacion de los bienes no comerciables.

2) Al someter a prueba la hipotesis se rechaza la homogeneidad de!
sistema, por lo tanto la devaluacion del tipo de cambio nominal St
permite la depreciacién del tipo de cambio real.

Lo resultados anteriores parecen plantear una paradoja, por una parte ia

depreciacion del tipo de cambio nominal resulta efectiva para modificar ©

tipo de cambio real, aunque por otra parte es causante de inflacion en los

bienes no comerciables. Aunque la efectividad de una devaluacion depen 2
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inversamente de la reaccion en los precios, el ajuste no se consigue
totalmente y por lo tanto permite una distorsion del tipo de cambio real.

Como se esperaba, en un periodo en que existe incongruencia en la politica
economica, que se refleja en los altos niveles de inflacién. El tipo de cambio
real se encuentra fuera de equilibrio y por lo tanto es posible alterarlo
mediante el manejo del tipo de cambio nominal, Esta situaciéon se puede
explicar porque el tipo de cambio se devaliia, pero resultado de la
incoherencia con que lo hace no es posible que las personas se ajusten

perfectamente y por lo tanto se genera una distorsion del tipo de cambio
real.

Las conclusiones que podemos hacer en este caso son:
1) Que el tipo de cambio real inicialmente estaba fuera de equilibrio.

2)  Que la depreciacién del tipo de cambio real se explica en parte por la
devaluacion nominal, pero también por factores reales como lo fué el
deterioro de los términos de intercambio.

Lo que no podemos saber es si la depreciacion del tipo de cambio nominal
significo alguna ayuda para alcanzar el equilibrio, o por el contrario como
parece mas probable permiti6 que la moneda se subvaluara, alejando al tipo
de cambio real de su equilibrio.

De cualquier forma, podemos corroborar que el papel del tipo de cambio
nominal no es tan relevante como frecuentemente se supone. Aun y cuando
sea efectivo para generar la apreciacion del tipo de cambio real, existen
otros factores que son mas importantes. El apéndice grafico puede ser de
gran ayuda para entender este comentario.

5.4 Caracteristicas del periodo de 1990 a 1992

Inflacion

Este periodo se caracteriza por una moderada y decreciente inflacién, como
se muestra en la grafica 5, la tasa mensual se sitiia siempre por debajo de un
4%, y para el dltimo afio ya se encuentra por abajo del 2%. Los precios de
los articulos no comerciables crecen a una tasa mayor que el de los
comerciables durante todo el periodo.
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Grafica 5§
El Comportamiento del Indice de Precios al Consumidor en México
(1990 - 1992)
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Fuente: Banco de México.

Tipo de cambio

Durante este periodo se manejan inicialmente los dos tipos de cambio, el de
mercado y el controlado. La brecha entre ambos se va reduciendo
paulatinamente y para Noviembre de 1991 se realiza la fusion de los dos
tipos de cambio. La politica de mantener un moderado desliz continua.

Mientras, como se puede observar en la grafica 6, el tipo de cambio real s
aprecia paulatinamente.
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Grafica 6
Comportamiento del Tipo de Cambio Real en México (1990 -1992)
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Grafica 7

n México, y su Acumulacion (1989 - 1992)
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Balanza de Pagos

La balanza de pagos nos muestra nuevamente un creciente déficit en cuenta
corriente, pero acompanado de un superavit mucho mayor en la cuenta de
capital. El resultado una situacion como la anterior que se mantiene
constante. es la acumulacién de reservas como se puede apreciar en la

grafica 7.

Chogques reales y politica macroeconémica

Para los afics de 1990 a 1992, el choque mas notorio consiste en la entrada
masiva de capital, tanto extranjero como repatriado. Consecuencia de dos
factores principalmente: la creciente confianza en la estabilidad de la
economia de Mékico y la expectativa de un Tratado de Libre Comercio €
Ameérica del Norte.

La politica cambiaria tenia el objetivo de contener la inflacién, se trataba de
mantener un tipo de cambio que se deslizara a una tasa menor a I3
inflacién, de manera que se produjera la convergencia de nuestra inflacion 2
la de los principales socios comerciales.
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g5 Resultados

Para realizar 1a estimacion se utilizo el siguiente procedimiento: se estimé
la ecuacion: APN ¢ = 8¢ + 81APy 1t 8APN (.1 + 83f(EDM) por el
método de minimos cuadrados ordinarios; posteriormente se restringe la
ecuacion para obligarla a que la suma de los coeficientes (8)+ 8,) sea igual
a 1a unidad. En el cuadro 3 se observan los resultados de la estimacion por
el método de minimos cuadrados ordinarios.

CUADRO 3

Variable Dependiente: ASERV- Estimacion por Minimos Cuadrados
Datos Mensuales desde 1990:05 Hasta 1992:12

Observaciones Utiles: 32 Grados de Libertad: 28

R2 Centrada 0.611827

R2 No Centrada 0.926527

Media de la Variable Dependiente 0.0172123369

Error Est. de la Variable Dependiente 0.0084498838

Error Est. de la Estimacion 0.0055394350

Suma de Cuadrados de los Residuaies 0.0008591895

Q7 15.716908

Nivel de Significacion de Q 0.04661598

Variable Coeficiente | Error Est Estadistico T | Significacion
Constante | 0.00837 0.00583 1.435286 0.16228301
DIF{1} 0.06408 0.26453 0.242260 0.81034467
ASERV{1 | 0.65257 0.13908 4.692079 0.00006435
} 2.74696e-09 | 2.59636e-09 | 1.058004 0.29909633
EDM2

Regresion F(3,27) 14.7109

Nivel de 2 Significacién F 0.00000610

En el cuadro 4 se pueden observar los resultados de la estimaciéon de la

:"n‘i‘:‘v‘a:;m restringida para que la suma de los coeficientes sea igual a la
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Variable Dependiente ASERYV - Estimacion por Regresion Restringida
Datos Mensuales de 1990:05 Hasta 1992:12

CUADRO

4

Observaciones Utiles: 32 Grados de Libertad: 29
R2 Centrada 0.600403
R2 No Centrada 0.924364
Media de la Variable Dependiente 0.0172123369
Error Est. de la Variable Dependiente 0.0084498838
Error Est. de 1a Estimacion 0.0055225985
Suma de Cuadrados de los Residuales 0.0008844737
QT) 14.141895
Nivel de Significacion de Q 0.07814114
Variable Coeficiente | Error Est Estadistico T | Significacion
Constante 0.00361 0.002553 1.415785 0.16748950
DIF{1} 0.27938 0.11679 2.392228 0.02344847
ASERV{1 0.72062 0.11679 6.170446 0.00000100
} 976197e-10 | 1.70817e-09 | 0.571486 0.57207336
EDM2

Il Ecuacion Restringida .

F(1,28)=  0.82398 con Nivel de Significacion 0.3717647

Adicionalmente, se corrié otra regresion igual a la anterior, excepto porf la

variable que mide la presion de demanda. En esta ocasid
criterio empleado por Bruno, sus resultados se pueden observar en el cud

5

n se utilizo €l
dro
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CUADRO 5

Variable Dependiente: ASERV- Estimacién por Minimos Cuadrados
Datos Mensuales desde 1990:05 Hasta 1992:12

[ Observaciones Utiles: 32 Grados de Libertad. 28
R2 Centrada 0.614214 '
R? No Centrada 0.926978
Media de la Variable Dependiente 0.0172123369
Error Est. de la Variable Dependiente 0.0084498338
Error Est. de la Estimacion 0.0055394350
Suma de Cuadrados de los Residuales 0.0008539058
QA7) 17.981003
Nivel de Significacion de Q 0.02136936
Variable Coeficiente Error Est Estadistico T | Significacion
Constante 0.002819282 0.002452578 | 1.149518 0.26006700
DIF{1} 0.283609106 0.205282230 | 1.381557 0.17803330
ASERV{1} | 0.710791690 0.123017358 | 5.777979 0.00000333
PROD -0.030170134 | 0.026465495 | -1.139980 0.26395277
Regresion F(3,27) 14.8597
Nivel de Significacion F 0.00000561

En el cuadro 6 se pueden observar los resultados de la estimacion de Ia
ecuacion restringida para que la suma de los coeficientes sea igual a la
unidad.
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Variable Dependiente ASERV - Estimacion por Regresion Restnng,-da
Datos Mensuales de 1990:05 Hasta 1992:12

CUADRO 6

. —
‘Observaciones Utiles: 32 Grados de Libertad: 29
R< Centrada 0.614204
R* No Centrada 0.926977
Media de 1a Variable Dependiente 0.0172123369
Error Est. de la Variable Dependiente | 0.0084498838
| Error Est. de la Estimacion 0.0055225985
| Suma de Cuadrados de los Residuales | 0.0008844737
Qo 17.960942
| Nivel de Significacion de Q 0.02152122
Variable Coeficiente Error Est Estadistico T Sig%
| Constante 0.002738061 0.001531619 | 1.807278 0.08110414
DIF{1} 0.288173394 | 0.114884683 | 2.508371 0.01797404
ASERV{1} | 0.711826606 | 0.114884683 | 6.196010 0.00000093
PROD -0.030259984 | 0.025799899 | -1.172872 0.25039133
Ecuacion Restringida
F(1,28)=  7.31710e-04 con Nivel de Significacion 0.97861162
Durante la estimacion se etiqueta a las variables de la siguiente forma:
ASERV = APy EDM2 = f(EDM)
AIPC = AP PROD = f(EDM)
APEUC = AP*¢ DIF = APy = AP*( + Ae-

Los re;ultados relevantes para realizar las pruebas de hipotesis son los que
se obtienen en la ecuacion restringida, para el periodo de 1990 a 1992 nos
muestran lo siguiente:

El coeficiente que refleja el efecto de la inflacion externa (DIF) se encuentrd
en el limite para determinar si es significativamente diferente de cero con
una probabilidad de 99%, no asi el coeficiente del rezago (ASERV) qué
resulta significativamente diferente de cero, mientras que el coeficiente que
mide la presion de demanda no lo es.

Para someter a prueba la hipétesis de que el tipo de cambio nominal, 10 €
efectivo para alterar el tipo de cambio real: Ho: 81 + 8, = I, (ASERV{1} ™
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pDIF{1} = 1), se efectia la prueba F correspondiente empleando los
resultados de la estimacion de la ecuacion restringida, asi como de la no

restringida.
La prueba F se obtiene sustituyendo los valores en:

F=[(S.CRER.SCRENRy, 4 /S.CRENRy/(nK)]

Donde:

s_C.R.E'R Es la suma de cuadrados de los residuales en la ecuacion
restringida

s cRENR Es la suma de cuadrados de los residuales en la ecuacién
no restringida

q Es el nimero de restricciones

n Es el numero de observaciones

k Es el numero de coeficientes en la ecuacion

El resultado es:

F(1,28) = [(0.0008844737 - 0.0008591895 )/ 1]/ [ (0.0008591895) / (32-
4) ]

F(1,28)= 0.82398 con Nivel de Significacion 0.37176478

5.6 Interpretacion de los resultados

Los resultados se pueden resumir textualmente en dos aspectos que nos
interésan principalmente:

I) No se puede ser concluyentes respecto a la importancia de la
depreciacion del tipo de cambio nominal, como factor que contribuya a
explicar la inflacién de los bienes no comerciables.

2) Al someter a prueba la hipotesis: El tipo de cambio nominal, no es
efectivo para alterar el tipo de cambio real.

No s¢ rechaza la homogeneidad del sistema: El manejo del tipo de cambio
fominal no es causante de la apreciacion del tipo de cambio real. La

®stimacién utilizando la variable que sugiere Bruno corrobora esta
conclusion,
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Comio se esperaba, en un periodo en que existe congruencia entre |, polii

macroeconomica y la cambiaria, que se puede constatar con la reduccigy, (Cia
la inflaciéon. El tipo de cambio real se debe encontrar muy cercy e ge
equilibrio, por lo tanto ne es posible alterarlo mediante el manejo de} tipo ae
cambio nominal. Esto también se explica si consideramog que 1,

devaluacion del tipo de cambio era anticipada y por lo tanto eg posibie
ajustarse a esta perturbacion.

Las conclusiones que podemos hacer en este caso son:

1) Que el tipo de cambio real inicialmente estaba en equilibrio, o myy
cerca de él.

2)  Que la apreciacion del tipo de cambio real se explica por factores
reales como la entrada de capitales.

6. Conclusiones

En este ensayo se muestra que la politica cambiaria no siempre es util para
corregir problemas del sector externo, em parte porque solamente &
aceptable emplear politica cambiaria si el tipo de cambio real puede sef
alterado por ia misma, situacién que no se presenta cuando el 1po de
cambio real esta en equilibrio. Adicionalmente, una devaluacion puede 10
ser lo mas conveniente, aun y cuando el tipo de cambio real este fuera de

equilibrio y sea viable alterarlo mediante un ajuste del tipo de cambio
nominal.

Durante el choque petrolero, las autoridades argumentaban que era &
intencién mantener un tipo de cambio caro para estimular al sector
exportador y generar un flujo de divisas. Efectivamente, el tipo de cambi0 &
deprecio, aungue no necesariamente como resultado de las fe""'“”emef
devaluaciones® y la cuenta corriente registro superavit. Sin embarzo. no fu;
suficiente para que se logrard acumular reservas como se pensabd o‘tlr],,,
ocurriria: por el contrario, se presentd una gran salida de divisas. Por 0 1;1
parte, la inflacién se aceleré y, por lo tanto, resulta evidente que
economia no se dirigia a un pretendido equilibrio.

. ] DO &
® 1 seriidlo do consalidad wire devahusditn v depreciacitn del tipo de cambio 758t
totalmente claro.
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La devaluacion tiene entonces sentido cua.ndp se empl?a.como medida de
ajuste, es decir, para alcanzz)r gl equilibrio, pero umlcz.xmente guapdo
renemos politica macroeconomica incongruente con la politica cambiaria y
el tipo de cambio real se aleja de su equilibrio. En tal caso, el ugo de la

litica cambiaria es parcialmente adecuado. Si bien es factible ajustar el
tipo de cambio real para que alcance su equilibrio --suponiendo que se
emplea la politica cambiaria correcta--, mientras los factores que causan el
desequilibrio no sean rectificados, la devaluacion tan solo sera una soluciéon

en el corto plazo.

Para un periodo como el de 1990 a 1992 .en el cual la politica cambiaria --
devaluacion-- no parecia ser efectiva para alterar el tipo de cambio real,
queda claro que entonces la apreciacion real del peso corresponde a un
movimiento de equilibrio, quiza resultante de un gran flujo de capital
externo hacia Mexico. No es entonces adecuado devaluar cuando de esto
sélo se consige un aumento en precios,? sin que sea posible estimular al
sector exportador.

Actualmente, en los primeros meses de 1994, las condiciones han
cambiado. Incluso, el tipo de cambio nominal se ha devaluado de hecho --
dentro de la banda de flotacion--, aunque no tan abruptamente como se
acostumbraba. Aun asi, la pregunta sigue vigente, pues se continia
pensando que una mayor devaluacioén podria estimular al sector exportador.
Para saberlo lo mas adecuado seria repetir este procedimiento para saber si
el tipo de cambio se ha alejado de su equilibrio.

Suponiendo que efectivamente nos encontramos fuera de equilibrio
actualmente, pensariamos que el tipo de cambio real de equilibrio habria
comenzado a depreciarse resultado de un cambio en variables reales.
probablemente por salida de capitales --0, al menos, por un freno a su
entrada. La devaluacion entonces podria altera el tipo de cambio real. No
QbStante, las autoridades en respuesta han actuado elevando la tasa de
mtffés para atraer un mayor flujo de capitales. Esto nos induce a pensar que
estan considerando que el capital que ha salido es resultado de ataques
®speculativos, en virtud de que se presentan en ciertos momentos criticos.
Se Pone en entredicho el deseo de estimular al sector exportador, pues en la
Medida que ge genere un flujo mayor de capitales, el tipo de cambio real

tenderia 2 apreciarse nuevamente.

i
Asi | prev.
1999, © e Jesis Marcos Yacaman en "La Politica Manetaria en México”, Ensayos, Mayo
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Apéndice matematico

Con el objeto de satisfacer a quienes asi lo deseen, se incluye el proceso
algebraico completo del modelo de Bruno, donde se muestra el efecto de
alterar el tipo de cambio nominal sobre el tipo de cambio real.

Modelo

Los cambios en el nivel de precios de los bienes no comerciables de acuerdo
al modelo de Bruno, provienen de diversas fuentes. Inicialmente podemos
distinguir entre las internas y las externas. Las primeras estan definidas por
el efecto de incrementos en los costos, asi como la inflacion esperada. Las
segundas por el precio de los bienes importados que también afecta el nivel
de los no comerciables de manera directa, por el efecto que implica un
aumento en el costo de insumos importados. Adicionalmente, se afiade un
elemento que considera el efecto de la presién de demanda sobre los precios,
aunque en equilibrio esperariamos que éste no apareciera.

(A-1) APN=2a;AC + ayAPT + a3l + f(EDM)

Donde "A" denota el cambio porcentual que se presenta de un periodo de

tiempo al siguiente, utilizando la siguiente notacion para definir las
variables:

Pr Indice de Precios de Articulos Comerciables

PN Indice de Precios de Articulos No comerciables
Iy Inflacién Esperada de los Articulos Comerciables
1r>1 Inflacién Esperada del Indice de Precios.

Indice de Precios.
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Py Indice de Precios al Consumidor en el Extranjer,

e Tipo de Cambio Nominal
Pr (P*e X e)

C Costos

fTEDM) Exceso de Demanda

a a] + 32 + 33

El nivel general de precios esta en funcion de dos elementos ento

‘ . ) nees, g
precio de los bienes no comerciables y el de los comerciables.

(A-1.1) AP=( - 1APN + pAPT
Entonces, si suponemos que las personas generan sus expectativag ge

inflacion respecto al nivel general de precios en base a la inflacién de ambag
fuentes, obtenemos:

(A-2) [T=(1- Iy + pAPT
Y por lo tanto: Ty = (TT - HAPT) /(1 - p).
Sustituyendo (A-1 en A-1.1) obtenemos:

(A-2.1) AP=(1- pajAC+ [ag(l- p)+ HJAPT + (1 - pwaslly
+ (1 - WIEDM)
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Y Wc(criol‘me"m sustituyendo (A-2 en A-2.1) obtenemos:

(A-22) AP=(1- pajAC+ (a3 + p - pag)APp + \
(1 - Was[(IT - pAP)/(1 - )] + (1 - p(EDM)

Reagrupando:

(A-2.3) AP=(1- majAC+ (a + p - pag)APy - pagAPp + asll
+ (1- WREDM)

Reagrupando de nueva cuenta:

(A-2.4) AP=(1- WajAC+ [ay + p(l - aj) - a3)]APT + a3l
+ (I - WREDM)

Finalmente se puede expresar como:
(A-3) AP=a1AC + APt + o3lT+ (1 - p)f(EDM)
Donde: aj = (1 - wa;. ar=az+pu(l-ay-ajz)y o3 = ag

Los costos por su parte se determinan generalmente de acuerdo al nivel
general de precios esperado.

(A-4.1) AC =bIl
(A-4.2) AC =DMy +byAPr

Donde: by =(1 - pb, by =bu

Y por lo tanto: b= b+ by

Sustituyendo (A-4.2 en A-1) obtenemos:

(A-5.1) AP\ =ay[bITy + byAPT] + ayAPp + a3l + f(EDM)

Feag.mpando encontramos la forma semi-reducida del ajuste en precios de
0s bienes no comerciables:

(A-5.2) APy = (a;by + a3)I\ + (a1by + ay)APr + f(EDM)

Sustituyendo (A-4.1 en A-3) obtenemos:
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(A-6.1) AP=a((bIT)+ apAP + oIl + (1 - EDM)
Reagrupando encontramos la forma semi-reducida del ajuste en precigs:
(A-6.2) AP=(ajb+ a3)IT+ ayAPT + (1 - I EDM)

Si suponemos expectativas racionales, es decir que los individuos hacep la
mejor prediccion posible de 1a inflacion: APy = [Ty y entonces AP =]

Sustituyendo en (A-5.2):

(A-7.1) APy =(ajby +2a3)APN*+(a1by + ap)APT + f(EDM)
(A-7.2) APN(1-ajby-a3)=(ajby +2a)APT+ f(EDM)
Considerando F(EDM) = 0,

(A-7.3) APy =(ajby + apX1 - ajby - a3) 1APT

(A-7.4) APy = Majby + ag)APT

Encontramos finalmente el efecto de un cambio en los precios de los bienes
comerciables sobre los precios de los bienes no comerciables en su forma
reducida.
Donde:

A=(1-a1b; - 33)" =[(1-a)+a(l-b)+ajby+ 82]'1

Lo cual se puede verificar a continuacion:

A =[l-a+a1-a1b+alb2+a2]‘l
=[1 °al ‘32°a3+al-albl -alb2+alb2+32]-l

Sustituyendo en A-6.2:
(A-8.1) AP=(ab+ a3)AP + a)APr + (1 - p)EDM)

(A-8.2) AP(1 - a1b-a3)=ayAPr+ (1- p)(EDM)
Considerando F(EDM) = 0,
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(A_s 3) AP~ (12(‘ - (1]‘\- (‘(1Yl/\p‘r
(A-84) AP= NoyAPy

Encontramos finalmente el efecto de un cambio en los precios de los bienes
comerciables sobre el nivel general de precios, en su forma reducida

Donde:
A=(l 'Glb'a3)'l =[(1-a)+ay(l1-b)- p(l-a)+ ot2]'l

Lo cual se puede verificar a continuacion:

% =[l-a+aj-ajb+ay-pl-a)!
=[l-a+(1-paj-ajb+ay+p(l-ap-az)-ul-2a)

=[l-a+al-pal-a1b+az+p-paz-ua3-p(l-a)]']
=[l-aj-ay-az3taj-paj-abtay+p-pay-pag-
u(1 - a)y-!

Sustituyendo en A-4.1:
(A-9.1) AC =bAP

(A-9.2) AC =bAayAPr

Encontramos finalmente el efecto de un cambio en los precios de los bienes
comerciables sobre los costos, en su forma reducida. Con lo cual podemos
proceder para encontrar el efecto de una alteracion del tipo de cambio
nominal, sobre el tipo de cambio real.

El Tipo de Cambio

El tipo de cambio real se denomina como Q = Pp/Py, donde el efecto de
una alteracion en el tipo de cambio nominal va implicito en el nivel de
precios de los importados. Por lo tanto es necesario distinguir el efecto que
se daria exclusivamente como resultado de una modificacion en el tipo de
cambio nominal. Asi, considerando equilibrio inicial, un cambio
exclusivamente en el tipo de cambio nominal significaria que APp = Ae,

donde, AQ = AP - APy y por lo tanto, AQ = Ae - APN. (APN proviene de
A-7.4)
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Ae - Majby + ag)Ae = Ae[l - Majby + ay)]

.\l? = Ae - APN =
b)+ajby + a1 [agby + 291

= Ae{l-[(1-a)+a(l-
sver. sia=1yb= 1, el tipo de cambio real no g

Donde. como podemo
nominal.

afecta por el manejo del tipo de cambio
viene de A-5.2) considerando que lo individuog

La ecuacion a estimar (pro
predicen en base a I2 observacion anterior es:

APN =80+ 81APT -1 + 828PN 1T 83f(EDM)
Donde:

8y =(ajby + a3)
8y = (ajby +23)
§) +8y=(ajbtazy™ a3)

Sid; + 8 = 1y b=1, entonces 2 = 1 también y por lo tanto no es posible
alterar el tipo de cambio real, mediante el manejo del tipo de cambio

nominal.
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El programa de estabilizacion mexicano:
evaluacion de las interpretaciones "ortodoxa"
y "heterodoxa"sobre los efectos

del "Pacto”

Enrique Flores Curiel!

Se discuten los méntos de las medidas "ortodoxas" y "heterodoxas” utilizadas en el
"Pacto™ mexicano para controlar la inflacién. Los principales elementos del programa de
estabilizacion fueron: el control del déficit fiscal: que los controles de precios y de
deslizamiento cambiario se establecieron después de haber eliminado el déficit, lo que
permitié una mejor "credibilidad” en el programa haciéndolo menos vulnerable; la medida
del manejo del desliz cambiario en 1988, que una vez saneadas las finanzas publicas
apoyd el éxito del programa; y que, al parecer, los controles de precios se manejaron con
criterios de equidad social, més que buscando que incidieran en una inflacién més baja.

1.  Introduccién

Las duras experiencias inflacionarias sufridas en el presente siglo por
diversos paises desarrollados y en desarrollo, generaron una serie de
posibles propuestas de solucion a éste tipo de problemas. Las sugerencias
pueden dividirse en dos enfoques segun la interpretacion que se haga de las
causes de la inflacion y su persistencia: los paquetes ortodoxos y
heterodoxos.

La interpretacion ortodoxa centra su atencion en eliminar las causas
fundamentales de la inflacion. Se concentra primordialmente en las
inflaciones causadas por déficit fiscales permanentes, y considera que con
restricciones de demanda agregada es posible controlar la inflacidn
rapidamente, si el programa es creible.

La interpretacion heterodoxos se pueden dividir en dos enfoques: el "puro"
que consideran el enfoque de inflacion de Balanza de Pagos. Esto es,
cuando la inflacion se genera por un intento sistematico de devaluar el tipo
de cambio para incrementar la "competitividad" de las exportaciones, que
Causa un problema de déficit fiscal, dado los rezagos en la recoleccion
impositiva, y que puede ser solucionado mediante el control del tipo de
cambio. El otro enfoque considera que la tnica forma de controlar la
lnﬂacién es mediante una combinacion de medidas ortodoxas --corregir el
déficit para eliminar las causas de la inflacion-- y medidas heterodoxas para

1
Egr_ecado de la Facultad de Economia de la Universidad Auténoma de Nuevo Leén. Actualmente,
estudiante del doctorado en ecanomia, University of California at Los Angeles.
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"acelerar” ¢l aterrizaje, basadas primordialmente en la inflacion generyq,
por los contratos nominales, la falta de credibilidad en el programa, ¢ |,
falta de coordinacion para realizar el ajuste.

Nuestro objetivo es evaluar el programa de estabilizacion econdmica -.
PACTO-- llevado a cabo en México en los ultimos afios, en funcigy
primordialmente del descenso inflacionario. Considerar la posibilidad de
opciones ortodoxas 0 heterodoxas puras, y evaluar como influyo |,
credibilidad en la formacion de expectativas, es decir, como al ganar
credibilidad se disminuyo la inflacion generada por expectativas, y por lo
tanto, qué tan adecuadas resultaron las medidas heterodoxas que
acompafiaron a las ortodoxas para controlar la inflacion.

Buscaremos diversas explicacicnes a algunos los fracasos de los programas
de estabiiizacion, mediante la teoria econémica. Utilizaremos el modelo de
Sargent y Wallace de restriccion presupuestal para ilustrar el problema de
una estabilizacién sin control del déficit fiscal, y consideraremos el efecto
de las expectativas sobre el proceso inflacionario mediante el modelo de
Cagan. Consideramos los factores que generan problemas de credibilidad en
los programas de estabilizacion, y realizamos una clasificacion para
diferenciar claramente entre los distintos problemas. Haremos uso de varios
modelos de teoria de juegos para ver los efectos generados por el problema
de "inconsistencia dinamica", especificamente el problema de la identidad
del gobierno, y el de la falta de coordinacién entre los agentes economicos.

Finalmente, buscamos comprobar mediante diversas  técnicas
econométricas, nuestras hipotesis sobre la efectividad para el caso de
Meéxico en 1988 de los paquetes ortodoxo, heterodoxo "puro" y de una
combinacién entre ambos. Demostramos que un programa heterodoxo
“purc" habria fracasado ain en el corto plazo, y que las medidas
heterodoxas acompafiadas de medidas ortodoxas ayudaron a reducir la
inflacién generada por expectativas. Es decir, intentamos medir el efecto d¢
la credibilidad en la formacion de expectativas durante el PACTO.

Nuestras conclusiones contienen algunos juicios sobre el PACTO, basados
tanto en los resultados de nuestras estimaciones, como en las indicaciones
de la teoria economica. Implicando primordialmente:

1. Que el control del déficit fue un factor clave.
2. La solucién alternativa de implementar medidas heterodoxas antes o

soluciqnar el problema fiscal buscando reducir la inflacion para después
corregir las finanzas pablicas estaba destinada al fracaso.
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3. Que el programa gand credibilidad entre Abril y Junio de 1988 al
implementar los controles del tipo de cambio, y la inflacion se
desacelerd. Es decir, las medidas heterodoxas ayudaron a reducir la
inflacion rapidamente.

4 Que los criterios de control de precios fueron ineficientes, buscando
primordialmente contrarrestar problemas de equidad mas que reduccion
de inflacion, aunque no hubo fuertes problemas de escasez.

2. Inflacion, deuda y déficit fiscal

Buscamos formalizar el argumento ortodoxo de que la razén fundamental
del éxito de un programa de estabilizacion se basa, de lograrse los objetivos,
en el control del déficit fiscal. Una politica monetaria restrictiva, sin control
de déficit, no puede mas que posponer la alta inflacion a periodos futuros. Si
se tiene una politica altamente deficitaria como se tuvo en Meéxico, es
imposible controlar la inflacion. El déficit fiscal tiene que financiarse
mediante emisién de deuda o impuesto inflacionario --o una combinacion.
Por lo tanto, se puede financiar el déficit fiscal mediante deuda, evitando la
inflacion, solo si se espera que en el futuro sea compensado con superavits
que cubran la deuda acumulada y los intereses.

Existen diversos modelos que analizan de manera formal este problema. Sin
embargo, optamos por seguir uno de los que marco la pauta, el desarrollado
por Sargent y Wallace (1981), que considera un patron establecido para el
déficit y obliga a la politica monetaria a ajustarse de acuerdo a la restriccion
de financiamiento del déficit. Posteriormente, se consideran los efectos
dinamicos del ajuste anticipado de los saldos monetarios sobre el patron de
la deuda y la inflacién, y se presenta el problema de la credibilidad.

2.1 El modelo de Sargent y Wallace

Este modelo simula el efecto de un déficit permanente sobre el patrén de
deuda e inflacién, basado en una restriccion presupuestal, una funcion de
Crecimiento del dinero, una funcién de crecimiento de la poblacion, y una
de.ma"da de dinero . La idea es considerar dos regimenes, donde en el
Primero se permite al gobierno endeudarse para financiar el déficit, y en el
se',g“‘}dO se tiene que mantener un nivel de deuda per capita, por lo que el
déficit tiene que ser financiado mediante impuesto inflacionario.
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Supongamos que el déficit en términos reales se define por Dy de =] 2

y H; es la cantidad de base monetaria o saldos monetarios rea]éé’
Supongamos que el gobierno emite bonos que solo duran un periodo 2 Bl
deficit de gobierno se tiene que financiar, como lo mencnonamos

anteriormente, mediante bonos o mediante impuesto inflacionario, ésto g,
daria la siguiente restriccion presupuestal:

21) D= i H‘I+Bt -B,_ [1+R] parat=12_...
Pt

donde H; es la base monetaria, R; es la tasa de interes real para los bonos
gubernamentales, y By es la deuda del gobierno en el periodo t

Representemos la poblacién mediante la variable N; y supongamos que
sigue la funcién:

(2:2:) Mgy =[1+n]Nl parat=1.2,.. ,donden>-1yN; >0

s1 dividimos (2.1.) / (2.2.) tenemos:

y reordenando

(23) Bro[LBet B | D0 Hi-Hey
N 1+n N._1 N,

Np,

Ahora consideremos un patrén establecido para D . Bajo esta situacion, uné
politica monetaria restrictiva en el presente implicaria una inflacion futura

mayor. Para ilustrar ésto, podemos establecer un patrén de crecimiento
monetario de acuerdo a la siguiente funcion:

(2.4) Hy =[1+6]H,_; parat=2,_..T, donde® >-1yH,> 0.

y consideremos que el crecimiento monetario para periodos después de T €5
tal que permita mantener un nivel de deuda per capita.>

2ge puede relajar este supucsto sin que las conclusiones se alteren,

de
El nivel de deuda per cépita no puede crecer indefinidamente, el caso de México @ Agost?
1982, y muchos otros ejemplos nos lo recuerdm a cada momento,
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La ecuacion (2.3.) mmplica que el nivel de precios es proporcional 2 los
saldos monetarios, y por lo tanto podemos asumir la siguiente relacion:

5 _1[H]
(2.5.) Pt =7 N |

Pt-1 _Nt H -1
ecuaciones (2.4.) y (2.2.) respectivamente y restamos un uno a ambos lados

yporlotanto py _[H N, ] y si sustituimos H¢ y N de acuerdo a las

de la ecuacion, obtenemos la inflacion: Pi [1 + 0 ] Por lo
1+ n

Ry =
Pt-1
tanto, al especificar una 6 y una T estamos determinando simultaneamente
la inflacién de t = 2,3....T. Lo interesante es ver como la seleccién de la

inflacion para periodos anteriores a T determina un patrén inflacionario
para periodos posteriores a T.

Recordemos que la deuda per cépita no puede crecer infinitamente y que
para representar esto establecimos que el crecimiento de la deuda per capita
fuera constante después de T. El nivel de deuda en el periodo T se puede

representar por gbT y depende de nuestra seleccién de 0. Es de esperarse
ovT pe

que, dado un patrén constante del déficit, entre menor sea la inflacién

anterior a T, y por ende menor el ingreso por impuesto inflacionario.”
mayor sera el nivel de deuda.

Para verificar lo anterior podemos sustituir para cualquier fecha t > T la
siguiente igualdad implicada por la estabilidad de la deuda

By _ B, _ b . » ¥ de acuerdo a la ecuacion (2.5.) se puede usar H¢
N { N i -0 T

h N¢ py, y sustituyendo en la ecuacién (2.3.):

4
Para (_lcmostrar ésto basta con supaner todos los términos constantes excepto el ultimo y proceder
a despejar el nive] de precios. Esto implica que la demanda de saldos monetarios reales siguc los
mp““_‘“ monetaristas de la teorfa cuantitativa del dinero. FEste supuesto es relajado
RoSteriormente,
par:'Sldﬂ"ax)dP la demanda de saldos monetarios usada, que no permite a los individuos ajustarse
evadir el impuesto inflacionario.
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26.) 1-- Pi-1 =[_l_] -I—)——'————E—‘—:—l—:?—eb'r]
e (1+n)p.  LhJ[N, I+ n

el término del lado izquierdo es menor que la unidad, y considerang,
valores positivos para el nivel de precios, limita con elio el nivel de deuds
per capita.

Si la tasa (R¢.] - n) es positiva® entonces el lado derecho es mas grands
cuanto mayor sea el nivel de deuda. Por lo tanto mayores niveles de o by

implican tasas de inflacion mas altas para t > T --es evidente en la ecuacio
seis que para aumentar el lado izquierdo de la igualdad es necesarip
aumentar la inflacion. Dado que mayores niveles de deuda implican
mayores niveles de inflacion, para cerrar nuestro argumento de que nos falta
demostrar que entre mas restrictiva sea la politica monetaria --en el periodo
anterior a T--, mayor sera el nivel de deuda. Si By / N| = by entonces:

B D H, -H
(2.7.) by =—2 +- -[ ! "]
N;p; Ny Nipy

donde consideramos B como el valor nominal’ de la deuda emitida en t =
0, para evitar asumir la inflacion entre el periodo cero y uno. Por lo tanto
podemos resolver bj en funcién de valores definidos que no dependen de 6.

Podemos transformar la ecuacion (2.3.) tal que:

(2.8.) b1=—t%'—bl_]+&—h[—e—] dondet=2....T.
n

sustituyendopara 2 <t <T

1 t
¢ (t,s) D he
2.9.) ob, =4 (t.s)b 4 s _ ,
( ) oby =¢ (t.s) |+s§2 N, I+652=2¢ (t,s)

del
6 Este supuesto puede interpretarse como implicar que para que los agentes aceple! deuds 3
gobiemo tienen que recibir una tasa mayor que el crecimiento de la produccién. Este te?
':?eado mas profundamente en la siguiente seccién.
Suponemos que la deuda madura a valor par.
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donde (¢ ¢)- A+RMIFRu X1+ Ry TRy )
' M+m)' "

La ecuacion (2.9) implica que entre menor sea 0 mayor es el nivel de deuda.
Este resultado depende de que el patron de la deuda sea independiente del
crecimiento monetario y de que el rendimiento otorgado por mantener
deuda gubernamental sca menor que el crecimiento de la poblacion. Sin
embargo, nos lleva a demostrar que si existe un déficit permanente la
politica monetaria resltricliva no puede mas que retardar la inflacion
presente hacia el futuro, y eso en el mejor de los casos.®

El modelo anterior esta sobre simplificado dada lIa demanda de dinero que
consideramos, ya que en ésta, la demanda de saldos reales solo dependen
del crecimiento de 1a poblacion, y de un factor constante h. Esta h constante

implica entre otras cosas que no se considera el efecto de las expectativas de
inflacion sobre la demanda de dinero.”

La caracteristica del modelo que deseo resaltar es que no es posible
establecer un programa de estabilizacion exitoso si no se corrige el déficit
fiscal. Y que el uso de politicas monetarias restrictivas no lograran bajar
permanentemente la inflacién, si el déficit no se corrige --en el mejor de los
casos reduce solo la inflacion en el presente, a costa de mayor inflacion en
el futuro. La idea ya ha sido repetida varias veces, sin embargo los

programas de estabilizacion siguen cometiendo el mismo error de no
corregir el déficit.

2.2. Efectos dinamicos debidos a la formacién de expectativas
considerando una demanda de saldos monetarios tipo Cagan

La evolucion de la inflacion se complica cuando generalizamos el modelo
substituyendo la demanda de dinero, por una que varie en funcion de la
inflacion esperada, en contraste con el modelo monetarista que surge

cuando 7, es igual a cero --equivalente a la ecuacion (2.5.).

~_S| lmantenemos las demaés caracteristicas monetaristas del modelo,
inc

uyendo la restriccion presupuestaria de gobierno, la ecuacion de

————
8
9 %?;:::hﬂdo depende de nuestro supuesto sobre la demanda de saldos monetarios reales,

le ajusta sus saldos manctarios reales en funciéa de la inflacién esperada, se crea una
¢4 diferente en la evolucién de la inflacién
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crecimiento poblacional, pero exceptuando la ecuacion (2.5), que o
sustituida por:

3By — =[7_1]+[7_2][p_|+_1_] donde Y| > 0,75 > 0 para ¢ -
2 2 P

se complica la dinamica inflacionaria.

Consideremos de nuevo la restriccion presupuestal, y especifiquemos su
comportamiento para los periodos posteriores a T, donde la deuda per capita
esta fija. Esto implica:

(2.11) it;Ht_-'=bT[R‘-' _n]+[Df] parat>T+I
PNy

Para simplificar las operaciones podemos manejar d, = Dt una medida de
1

déficit per capita, y considerar esta constante. 10 Si manejamos saldos

monetarios per capita, las ecuaciones anteriores pasan a ser:

e

(2.12.) m, =—y—2l+—2~7tt+1 donde¥| >0,75 >0parat 2 1

(3135 my—=t1 . _ po Brsi =l g s pamta TH
(1+n)m l+n

aje del

donde & es la parte del déficit que tiene que ser financiada por senor (

. . 4 1 n
periodo T+1ggn adelante. Sustituyendo (2.12.) en (2.13.) para eliminal !
obtenemos la,siguiente ecuacion:

[ e O 5 B
By

. = » *“ {
R e Ty A A

s a . . ‘et o am et t . 5 1
10 relajar esle‘ipliéito (tnitdtrds siga existiendo déficit) no afecta las conclusiones: ¥ #
con ef imico fin de simplificar los cilculos matematicos.

150 &
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Y 1 28 1, 1 1 > T+
(2.14.) T4 LA S e e © [ o parat > T+1

Y9 l+n yy3 yall+n

por lo tanto si

2
215 |1+ —2§] S O -
T v l+nm o7y Y2 (1+n)

entonces la ecuacion (2.14.) tiene dos puntos estacionarios

. - 2 1/2
(2.16.) al=tl 4 &8 Mfvy ' 28] _ 4v;
2y, 2(1+mn) ya2 2{lyx (l+=mn) vy, y2(1+n)

2 172
PR T IO - 4 [v_'_,.._l___z_a_] . .
27, 2(14+n) 7y, 2 Lv: (1+mn) y, ¥2(1+n)
parat>T+1,

Si se selecciona un punto intermedio entre estas dos inflaciones, éste se
ajustaria de manera dindmica hacia ny conforme t tiende a infinito. Por lo
tanto supongamos que el gobierno escoge nq, dado que puede financiar el
mismo nivel de déficit que con una inflacion mayor (1) por lo que no
habria razén para escoger la otra opcion.

}Mfew ”(3‘!'1 a} }C VRS o . #

b FACULTAD DT o0 o2 U op el
MO_!’.':E?.:".EY‘ M. L,
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Grafica 1
Equilibrio sujeto al financiamiento del déficit

inft.}‘l

+—— Equilibrio 2

T

Equilibrio |

inft

Fuente: Sargent y Wallace (1981).

Dado que 7| es la tasa de inflacién para todos los periodos t > t+1, de la

ecuacion (2.15.) podemos determinar los saldos monetarios reales fijando !
=T en la ecuacion (2.14):

LI A P Y
any Ml
y despejando los precios

U

2 1 H
2.18. =|— t
. ) Pt [7]][1—(72/71)"I]N1

’ ‘ .’ - .’ H el
Estos quedan como una funcién inversa de la inflacion escogida €M
primer periodo dado que la oferta monetaria y la poblacién estan dados:




El programa de estahilizacion de México 83

Ademas, como 1a inflacion es constante para t > T+1, entonces la ecuacion
(5.18.) se puede transformar a:

He _ g, Hio1 | parat>T+1

N¢
por lo que los saldos monetarios nominales crecen a una tasa constante
igual a la inflaciéon para los periodos posteriores a T+1. Una manera
alternativa para llegar a este resultado y que nos permite observar mas
claramente 1a dinamica de precios seria obteniendo una ecuacion diferencial
lineal de la restriccion de presupuesto (2.11.) y de la demanda de dinero

(2.10.);

hy =[ ! ]h‘ +Ep para t2T+]
]+ n

2 >T+
P =[12—]P¢+1 e parat=2T+1.
Y1 71

Usando un operador de rezagos (L) podemos escribirlas como:

(2.19.a) ,_[ 1 ']L]h, . para t>T+1

l +n

i
(2.19.b) l—y—zL—l:,pt - iht parat>1.

Y1 Y1

Resolviendo (2.19.b) en funcion de la demanda de dinero:

-1
(2.20,) Pt=i[1--y—2[._l ht+cy—2 para t= |
11 Y1 11

don ; :
?lee ';io. Y resolviendo el operador de rezagos para crear una serie
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o y i y >

- arat=> |
(2.21) p, =% [li]hu_ﬂc[y—z] P

i=0 Y1

Esta ecuacion abre la posibilidad de que una politica monetaria restrictiyy
no pueda disminuir la inflacion ain en el corto plazo y si implique una
mayor inflacion futurall, bajo el supuesto anterior de déficit permanente 12
Es decir, el ajuste de los saldos monetarios implica que un programa de
estabilizacion de politica monetaria restrictiva, pero sin correccion fiscal,
puede incluso fallar en disminuir la inflacion presente.

A pesar de la sencillez de la idea, y de que ha sido resaltada en multiples
ocasiones por la teoria economica, parece no haver sido comprendida por
los que llevan acabo los programas de estabilizacion. Tal vez la necesidad
de responder a las demandas de una poblacion que pide una estabilizacion
de precios, y la falta de capacidad politica 6 administrativa para reducir los
deficits fiscales, son las razones. Sin embargo, es evidente que en presencia
de ajustes en los saldos monetarios reales, la unica salida de un problema
inflacionario que nos deja la demostracion anterior es reducir el déeficit.

La conclusion es que la politica ortodoxa no se puede olvidar al
implementar un programa de estabilizacion. Las medidas heterodoxas
pueden ser utiles para eficientar y acelerar la estabilizacion, pero deben de
ser vistas como complementarias a las medidas ortodoxas. No hay varitas
magicas en la economia.

3. Anilisis de la politica monetaria en los programas de chogue y 108
problemas de credibilidad

Dado las diversas estanflaciones, principalmente en los paises
sudamericanos, en la década de los 70's se reformo la vision sobre la
politica monetaria tradicional, ya que ésta implicaba la correccion de 12
inflacion sélo a costa de una fuerte recesion. Este costo no podia s
soportado por la mayoria de los paises ya que se encontraban en periodos qe
recesion. La nueva politica se caracteriza por buscar una administracton
prudente del déficit, abstenerse de intervenciones monetarias discrecionalcs

ace 1981
:; Danny Quah lo demuestra por construccién en uno de los apéndices de Sargent Y Wal ]dgdtdlc \na
Este resultado puede considerarse el efecto de la falta de credibilidad sobre la efectivid? ent€
politica monetaria restrictiva para reducir la inflacién, cuando existe un déficit fiscal permé”!
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| comprometerse a seguir politicas preanunciadas y lograr metas
- tem]cdias. El factor clave para reducir los costos durante el periodo de
:na;S,-ci(,n es la credibilidad. Este enfoque surge de la asimilacion de la
r

teoria de expectativas racionales.

La idea basica de la teoria de expectativas racionales es que los individgos
toman decisiones no solo basados en los eventos presentes y pasados, sino
que también consideran las acciones futuras esperadas de los gobernantes
para tomar sus decisiones y no pueden ser engafiados sistematicamente.

Dos enfoques dominaron el centro de la discusion sobre politicas
deflacionarias, el gradualismo y el choque. Sin embargo, ambas acordaban
que entre mas creible fuera la politica, menores serian los costos de los
programas de estabilizacion.

El gradualismo se basa en reducir la tasa de inflacion lentamente,
adoptando un programa de deflacion constante y predecible, el choque por
su parte, busca una deflacion rapida mediante un evento conocido como
"cambio de régimen". Las diferencias entre éstos dos enfoques se basan en
diferentes puntos de vista sobre la velocidad de ajuste del mercado.

El gradualismo argumenta que hay rigideces institucionales que no
permiten que la economia se ajuste rapidamente. Este argumento se basa en
la teoria de contratos nominales de largo plazo.13 La idea es que un
programa gradual permite a los agentes adaptarse suavemente al nuevo
medio ambiente economico y evitar con ello una recesion fuerte. -

El choque busca reducir de golpe la inflacion y critica al gradualismo
argumentando que entre mayor sea el periodo de ajuste mayor sera el costo
del programa de estabilizacion, y la credibilidad sera menor. Dado que
asume que no hay rigideces en la economia no ve por qué no buscar reducir
la inflacion lo antes posible.

Independientemente del tipo de programa usado, una pieza fundamental
Para que éste tenga éxito es la credibilidad. Falta de credibilidad en el
Pfogma causaria que las expectativas inflacionarias no cayeran lo
suficientemente rapido y que el programa deflacionario fuera mas lento y

\h

13 .

4 a;d',; de modelos con contratos nominales de largo plazo se popularizaron a raiz del trabajo
nflacién by ‘5_':": (1979) sin embargo la relevancia de los contratos nominales en la rigidez de la
diferencia = d‘.ladﬂ a segundo térmmo basado en modelos desarrollados por Calvo. La

radica en s los contratos mdexan hacia adelante o hacia atras, para una explicacidn
ver Miller y Sutherland (1993).
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costoso. Si las expectativas afectan el proceso inflacionario!4

. o ) ; entOanS la
credibilidad ayuda al proceso de reduccion inflacionario.

A pesar de la importancia que tiene la credibilidad, no existe un Criterig
unico para definirla. Existen muitiples definiciones de qué es credibilidyg
Tal vez la definicion mas aceptada es en qué grado las creencias sobre |
curso futuro de la economia son consistentes con los programas anunciadog

por el gobierno. En base a esto, se pueden clasificar tres factores que
influencian la credibilidad de un programa: 15

3.1 Tecnoldgicos

Entre éstos se encuentran la confiabilidad de los datos sobre los cuales el
gobierno establece sus metas y condiciona sus decisiones, en el caso de
Mexico, los datos "oficiales" son manejados por el Banco de México v el
INEGI. La confiabilidad de éstos datos ha sido puesta en duda en la Camara
de Diputados, por diversos diputados de la oposicion, y por diversos
organismos del sector privado. Decir que no son confiables seria un juicio
muy ligero, sin embargo un analisis mas detallado es conveniente.

Otro factor es el control de los instrumentos de politica, y la factibilidad de
los objetivos del gobierno. Por ejemplo, el gobierno de Reagan carecia de
este factor dado que proponia financiar un déficit permanente mediante un
endeudamiento permanente. En el caso de México, la politica se basaba en
una reordenacion de las finanzas publicas, lo cual le dio credibilidad al
programa de estabilizacion. 16

Este es un punto clave, muchos de los programas de estabilizacion Ilamados
"heterodoxos" han carecido de la base ortodoxa, es decir, intentan
estabilizar una pequefia economia abierta fijando el tipo de cambio, ¥ 10
corrigen el déficit fiscal, que es el problema de fondo. De acuerdo a 'f‘
teoria, esto causa que las reservas disminuyan, aumenten las tasas de intgres
y que surgan fuertes devaluaciones, lo cual sucedio en diversos paises
sudamericanos. El analisis dindmico de este problema se puede resumif
mediante el llamado "peso problem",” donde los agentes se ajustan antes

14 Figa idea es desarrollada en otra seccién y surge del modelo de Cagan(1956).
15 tida clasilicacién fue hecha por Blackbum y Christensen (1989). g WA
16 Dombusch (1991) plantea una definicidn de credibilidad en un juego de una sola etapd pos Jard
cconomia abierta, y donde el nivel de reservas que permita enfrentar choques c,\'-mnfwmlmw
mantencr cl tipo de cambio es la base de la credibilidad del programa, la mconsistencia do
tratada en ¢l siguiente apartado no es considerada en este modelo. ] to
7 Krasker (1980) le da este nombre al problema especulativo en contra del peso. El ar, gun e S
que en un mercado eficiente, debe de haber un premio al riesgo cambiario sesgado positivam
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del evento, contribuyendo con esto a acelerar el colapso del programa. Este
punto surge bajo problemas de "estrategias", y se discutira posteriorme.nte‘
El problema tecnoldgico se puede resumir de Ia siguiente manera, si el
gobierno no tiene control sobre su déficit, y sus reservas no pueden afrontar
choques externos negativos, el programa sera muy débil, y por lo tanto
cualquier choque externo lo afectard gravemente.

El PIRE es una muestra de esto, el gobierno no tenia un control efectivo
sobre el deficit, y las reservas no eran lo suficientemente elevadas para
soportar choques fuertes, por lo que con el temblor de la Ciudad de México.
que presiond sobre el déficit, y sobre todo, con el choque petrolero del 86, el
programa se derrumbo. 1

3.2 Administrativos

Estos factores engloban la habilidad del gobierno para hacer los cambios
necesarios a la legislacion, si en un gobierno democratico el gobernante
tendra el tiempo suficiente para llevar a cabo el programa, y si va a estar
tentado a cambiar la poiitica del programa con fines electorales. o por
presiones dentro de su propia institucion. En el caso de México, el partido
en el poder controla la mayoria en el Senado y en la Camara de Diputados,
por lo cual el poder ejecutivo no enfrenta problemas graves para ajustar la
legislacion. Las presiones electorales si son factibles. dado que
histéricamente el gobierno (y por ende el partido oficial en el poder) ha
incrementado el gasto publico en los afios electorales, y en cuanto a las
presiones internas, parecen seguir las presiones electorales, es decir, sus
"ciclos" van de la mano.

3.3 Estratégicos

Los problemas anteriores han sido manejado de diversas maneras por la
teoria econdmica, sin embargo, el factor que mas ha captado la atencion es
el de estrategia, mejor conocido como "inconsistencia dinamica" Este
e“fj°que Para analizar la politica monetaria se basa en la existencia de una
Serie de agentes privados que toman decisiones en funcion del
COmportamiento futuro esperado del gobierno, y de un gobierno central
\k

::,s.e Una probabilidad "aunque sea” pequeiia de una devaluacidn fuerte, y o aplica al caso de

l ézq:;:‘d:z{:wﬁ:e trabajo coatribuy6 de manera importante en la aplicacién de prucbas de

polit; azen y Helpman (1988) consideran los efectos de una estabilizacién no factible mediante
164 de control el tipo de cambio.
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tomando de
decisiones basados en las

cisiones considerando que los agentes privados tomgy
predicciones de sus acciones futuras, -

El punto a resaltar es que mediante una inflacion sorpresiva el gobier

e . 0
puede aumentar la produccion considerando una curva de phi“ips
aumentada por expectativas, 0 puede disminuir el nivel de la deuda g,

~

decir. tiene incentivos de corto plazo para enganar a los agentes privados

4. Analisis de credibilidad mediante teoria de juegos

Buscamos presentar el efecto de la inconsistencia dinamica sobre 3
inflacidn y los programas de estabilizacién. Se parte del equilibrio simple de
un juego de Nash, y se complica el resultado al incorporar en la formacion
de expectativas la incertidumbre respecto al cumplimiento o 1o de las
politicas anunciadas por el gobierno. Posteriormente se consideran juegos
de Maximin que permiten simular los efectos de conflictos institucionales
sobre la politica economica para estabilizacion de precios, y el problema de
"faita de sentido comun" que justifica el argumento de la concertacion de
precios en los programas de estabilizacion. Finalmente, se dan algunos
lineamientos sobre los criterios adecuados para controlar precios, Y
realizan algunas consideraciones sobre las modificaciones que sufriria el

modelo al considerar una economia abierta.

ivos. En los

Existen dos tipos de juegos, los cooperativos y los no cooperat
guir cieras

primeros, los individuos on capaces de comprometerse a s€
reglas, o respetar ciertos acuerdos. Es decir, las acciones negociadas §¢
cumplen cabalmente. En el segundo, los agentes no estan restringidos 2
seguir los acuerdos pactados, y por lo tanto actiian a su discrecion. Lo
juegos monetarios por lo general se caracterizan por no ser juegos de suma
cero, es decir, todos los ju%adores pueden mejorar si se ponen de acuerdo ef

seguir ciertas estrategias. I
Otra caracteristica de los juegos son el numero de “jugadas” © "etapa-?” d:sl
juego. Los juegos pueden ser de una sola etapa, por lo cudl |as 8C_C‘°“l_‘
pasadas o futuras del resto de los agentes son irrelevantes para dete’ ln,,prC;
accién optima de cada agente, sin embargo estos juegos 10 nos pcrnntue
describir la interaccién de estrategias entre los individuos, por 10 4

cominmente se ha optado por los llamados "superjuegos © juegos

P L‘.Idjd.k‘

19 Un juego de suma cero, es un juego de conflicto, ya que las ganancias de wno S0 fas
del otro, y por lo tanto no hay mcentivo para cooperar.
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repetidos, que consisten de una serie de juegos de una etapa repetidos, y
donde las acciones pasadas de los agentes afectan las decisiones futuras del
resto de los agentes, por lo que la accion optima de cada agente debe
considerar el efecto de la accion presente sobre las acciones futuras del resto

de los agentes.

4.1 Modelos de teoria de juegos y politica monetaria

El problema de la credibilidad emerge en la teoria de juegos dado el
incentivo que tiene el gobierno a renegar de sus politicas anunciadas una
vez que los individuos privados han formado sus expectativas, en busca de
ganancias de corto plazo. Este problema de "inconsistencia dinamica” es
desarrollado originalmente por Kydland y Prescott (1977) y se basa en que
la politica Optima antes de que los agentes privados formen sus expectativas,
no es la Optima una vez que éstos han formado sus expectativas.

Este problema no se basa en cambios de preferencias, conflictos entre los
objetivos de los jugadores, o problemas de informacion dentro del sistema.
Simpiemente se basa en que el gobierno no puede comprometerse a seguir
una politica, ya que tiene incentivos a "falsear" su politica en el futuro. Una
solucion directa a este problema es fijar las condiciones institucionales para
limitar el poder de accién del gobierno, es decir, forzarlos a seguir reglas o
limites 20 EJ problema es que las "reglas" también presentan ciertas
desventajas, y ha quedado como 2posible opcion intermedia el establecer
bancos centrales independientes, ! con lo que se busca eliminar los
incentivos a seguir una politica inconsistente. El banco central puede ganar
credibilidad si no cede a las presiones por seguir una politica oportunista, o
si entra en conflicto con los creadores de la politica fiscal .22

. (I)I?Cims factibles son seguir un patrén oro, establecer un tipo de cambio fijo. o establecer
°"Ph°lla_mmte en la legislacion las reglas que deben de seguir los mancjadores de la politica
Jymetania para la creacién de dinero.

'du_i ¢S que un banco central independicate no tiecne que aceptar las presiones del gobiemo
gg’ E‘;‘:‘m‘?? el déficit mediante sefioraje.
la Se::ﬁoo, el Bm-co Central ha cedido a las presiones de la Polx’u'ca fiscal, y su dependencia de
legislacidn F de I'{acu.-nda es palpable con solo ver su organigrama. En 1993, se aprobé una
PACTO go - ciera donde se le di mis independencia a BANXICO, mis la credibilidad del
S¢ basa en la credibilidad de la politica fiscal a quien se supedita la politica monctaria.
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4.2 Un modelo de inflacién y desempleo mediante un equiliby;,
- &%
Nash

El desarrollo de un equilibrio de Nash nos da como resultado que |, Poliy
monetaria optima es tratar de enganar a la gel.lte, Y € por esto que g ehca
equilibrio con un sesgo a favor de una mayor inflacion. Tomando g odl;
de Barro y Gordon (1983a), se considera gue el desempleo depende e elg
tasa natural, y de la inflacion no esperada: 3 ung

(4.1) Uy =U{ —a[n, —nf]

donde U representa la tasa de desempleo, U™ es la tasa natura de
desempleo, 7 es la tasa de inflacion, y el superindice "e" denota 3 la
expectativa de la variable.

Consideremos que la tasa natural de desempleo varia en el tiempo debido 3
factores reales autonomos, 81_24 Asumamos que el efecto es persistente y

que se comporta de la siguiznte forma:

_ P || < &
(4.2) UP =2U]_ +(1-2)U" +¢g, donde 0 <A <]

— .
donde U es una constante que representa la tasa media de desempleo de
largo plazo. Se define la funcion objetivo del gobierno, que representamos
con la siguiente forma cuadratica:

(4.3) Z =a[u. - kU ;‘]2 +bn? donde 0<k<lyab>0

Escoger esta forma es definitivamente arbitrario, sin embargo presenta
algunas caracteristicas "deseables", como que el costo aumenta conforme el

desempleo se desvia del objetivo kU?, que depende en forma positiva de

la tasa natural de desempleo contemporanea. En la ausencia de choqué
externos, k = 1 seria la que corresponderia a un criterio de eficiencia, €S
decir, reducir el desempleo por debajo de la tasa natural seria penalizado

igual que dejar que éste fuera mas alto. Sin embargo, dado la existencia de

Zz Eista ecuacion es canocida como la curva de Phillips aumentada por expectativas. e
Se asume que los choques son independientes, idénticamente distribuidos, y tienen media e
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;mpuestos al ingreso, salarios minimos,' y demas mecanismos que afectan al
mercado laboral. la tasa natgrgl tendgra a exceder la tasa eficiente, y por lo
tanto se requiere de una politica activa, es decir, que k < 1. El gasto y los
impuestos influyen §obre el valor de k, y a menos que estemos dispuestos 2
aceptar que el gobierno no lleve a cabo ningin gasto, es practicamente
imposible considerar el valor de k = 1 como el nivel eficiente.

En referencia al segundo término de la ecuacién (4.3.), existen diversas
explicaciones de por qué es costoso que éste sea distinto de cero. Varias de
éstas han sido tratadas en ofras secciones, pero definitivamente es motivo de
discusion si la inflacion debe ser cero o mayor que cero. Algunos sugieren
considerar como la inflacion adecuada a la tasa impositiva optima sobre
saldos monetarios reales.

Con motivos de simplificar 1a solucidn al problema, consideremos que el
gobierno controla el instrumento p, , que representa el crecimiento
monetario, y que existe una relacion directa entre éste y la tasa de
inflacion.2> Esto nos permite considerar que el gobierno escoge
directamente la tasa de inflacion, es decir tiene un control perfecto.26

La inflacion se escoge buscando minimizar el valor presente de los costos,
calculado en funcion de una fecha inicial, esto es, se minimiza la funcion
objetivo:

: & "
(4:4) E| ¥ —L— 1o
t=1 (]+r)

donde I, representa la informacion disponible en el periodo cero, y r es la
tasa exdgena real de descuento.

El juego entre el gobierno y diversos individuos privados, se rige por el
gobierno escogiendo la tasa de inflacién para t en funcion de la informacion
disponible en t-1, y los individuos formando sus expectativas en funcion de
la informacion en t-1, considerando que el gobierno busca minimizar la

ecuacion (4.4.), y el nivel de desempleo y el costo se fijan por las ecuaciones
anteriores,

\
25

t

Este supuesto implica la ausencia de efectos dinamicos en el proceso inflacionario, y podria

relai “Omo una condicién manetarista extrema en un modelo estitico, sin embargo, la

26 JATeMos posteriormente.

perfy “Mman y Meltzer (1986) consideran la posibilidad de que ¢l gobiemo no controla
elamente I mflacitn y analizan la conveniencia de no tener un control perfecto.
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Sin embargo. falta considerar un punto clave: el mecanismo Mediang
cual se forman las expectativas. Consideremos primero que o 80bi: el
selecciona una tasa de inflacion tratando a las expectativag pfeSeme;no
futuras como dadas. es decir, sin considerar que sus accioneg Pued
reflejarse en cambios cn las expectativas.z7 Es decir, el gobierng vae:

escoger 7 buscando minimizar E{_;Z; considerando nf como dady y

teniendo como resultado independencia entre la seleccion de 1a inflacig,
presente, y la inflacion futura. Por lo tanto las expectativas se forman-

(4.5.) = =h[I{_¢]

la inflacion esperada debe ser tal que minimice los costos, de acuerdo 3 |
funcion del gobierno (4.3.). Considerando la ecuacion de la tasa ¢e
desempieo (4.1.), y sustituyendo el desempleo natural por la ecuacion (4.2)
y las expectativas por 1a ecuacion (4.5) obtenemos:

(4.6) U =aUP -(1-0)U" +e -afx, - he [11]]

Sustituyendo ésta en la ecuacion (4.3.):
. 2
(47) Z, = a{(l—k)[w;‘_, W +s,]—a[nt —h°[lt_1]]] +br?

El gobierno buscaria minimizar la esperanza en t-1 de Z; tomando como

dado nf , por lo que la condicion de primer orden es 8E (-1Z: _ ¢
on

implicando:

(4.8.) = 1b°i[(1- k)[w;‘_, Q(l—x)ﬁ“]-a[nt - he[lt-l]]]

para obtener este resultado se asume que E(g |I;_1) =0 y que se satisface 1

condicion de segundo orden para minimizar. Aunque el gobierno no estd
restringido a seguir la regla anticipada he(l;_;), el publico sabe esto;

27 Egte supuesto se relaja al ajustar la formacién de expectativas.
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entiende los incentivos del gobierno a "hacer trampa". El piblico entiende
que Vit --la inflacion seleccionada por el gobierno-- satisface la ecuacion
4.8.) y por lo tanto es racional que forme sus expectativas de acuerdo a

esto:

(4.9.) =g = [isi][l - k][xu;‘_l ~(1-nHu" ] - [ig-][l 9 k][Et_l u? ]

cabe resaltar que el segundo término de la ecuacion (4.8.) se eliming al
considerar que las expectativas son racionales y por lo tanto Eqq[m- he(li.

=0 28

De acuerdo a la construccion del problema, el gobierno que enfrenta
expectativas formadas por la ecuacion (4.9.), escogera una tasa inflacionaria
que coincida con las expectativas. Esto representa un equilibrio inferior de
Nash, caracterizado por un sesgo inflacionario positivo, y por la produccion
en su tasa natural, y seria:

(4.10.) y{ = [35‘—][1 = k][ﬁl_lu:‘], n

Es claro que en este caso, un cambio institucional que obligara a que el
gobierno siguiera una regla de cero inflacion seria lo mas adecuado, si
consideramos que la inflacion tiene un costo. El objetivo de utilizar el
modelo de crecimiento natural es presentar que no se puede estimular
permanentemente la produccion sin caer en el problema de una mayor
inflacién,

L.a inflacion termina por no estimular realmente la produccion, ya que el
ajuste racional de los agentes implica que no hay forma de estimular
permanentemente la produccion mediante politica monetaria. Es decir, los
Niveles de inflacion que en los ochentas se consideraban saludables para el
Crecimiento econdmico, y la politica monetaria agresiva de incrementar el
sefioraje para financiar el déficit fiscal terminan por no estimular la
Pfoduccic’m, ni incrementar el sefioraje, ya que los agentes aprenden y s¢
3)ustan para evitar ser engafiados. Lo unico que queda es una fuerte deuda,

———

i |
decir, el piiblico no comete errores sistemiticos, ni tiene expectativas sesgadas.
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un alto nivel inflacion, y una perdida de reputacion que ge conside
A . rara
continuacion 22 arg

4.3 Kl efecto de la reputacién en el modelo30

En el ejemplo anterior, el gobierno debe de optar por una r
tanto la politica monetaria pierde el poder de incentivar |
corto plazo, de acuerdo a una curva de Phillips au
e>;pectativas.31 El problema surge del incentivo que se tiene g p,
trampa, es decir, bajo reglas el gobierno maximizaria sy funcion objetiC:(:
inicial con una regla de inflacién cero, y por lo tanto el costo seria cero,

egla, y por |,
prodUCCi()n a
mentady

Si existe la posibilidad de hacer trampa, el gobierno maximizaria sj logra
engafiar a la gente ya que generaria mayor produccion mediante 1a curva de
Phillips ajustada por expectativas. Para aclarar éste punto es 1t
ejemplificar con una funcidn objetivo del gobierno, para esto utilizaremos |,
propuesta por Barro(1986):32

a

(4.71:) Z4= [?]”tz - b[m _ nf]

donde el gobierno busca minimizar el valor presente de los costos en el
tiempo, en forma similar a la ecuacion (4.4), y los valores de a y b son
conocidos por el publico y se puede tomar como la inclinacién del gobierno
por cambiar inflacion por produccion. Las soluciones de acuerdo a las

29 Obviamente éta no era la intencién del Gobiemo. La idea era fomentar la actividad ccondmica
y con las ganancias de ésta obtener superavits futuros que compensaran los déficits presentes, sn
embargo, estos nunca aparecieran. La idea es similar a la de una empresa que pide prestado capital
de trabajo, que pagara con las utilidades futuras, pero si el negocio no funciona sélo queda und
fuerte deuda que saldar. o
O Para la derivacién de un equilibrio de Nash con rezagos debido al periodo de aprendizaje, d€
acuerdo a un modelo de aprendizaje bayesiano ver Barro(1986). ;
Cabe recordar que este caso considera sélo un efecto negativo de las inflacianes ﬂ?rpf@v"“ y
g\zxe por lo tanto no se puede incentivar sisteméticamente la produccién mediante inflacicn. 4
La funcién objetivo del gobiemo es dificil de especificar, pero las ganancias de una iflac 9
sorpresiva han sido enunciadas anteriormente, y no s¢ limitan como en este ejemplo a la wa'do
Phillips aumentada. El ejemplo es mas sencillo que la funcitn micial, sin embargo b2 :ras
ampliamente aceptado ya que conserva las caradleristicas mas relevantes. Existen ofocto
especificaciones y ampliacicnes de ejemplos concretos, uno similar pero permitiendo que el
sobre produccién de la inflacién esperada varie es dado por Barro y Gordon (1983b).
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iones anteriores implicarian que si el gobierno no esta restringido a
na regla, la inflacion escogida seria la que minimiza los costos: 32
u

b
(4:12:) W =V =

y los costos --dado que no hay sorpresa inflacionaria--

_1f»? |
(413) Zt—z =

Es obvio que dado estos supuestos una regla resulta mejor que discrecion, ya
que tanto la inflacion como los costos serian cero. Sin embargo,
supongamos por el momento que el gobierno puede hacer que las
expectativas de los agentes sean inicialmente cero (-n:oe = 0) y el gobierno
escoge la inflacion optima que manejamos anteriormente (y = b/a), al
hacer trampa el gobierno obtendria:

b2

414) Z, =
( ) o 2 2a

| o
r——
» o
e

N

[

o
[r—
o o
el

Il
MIG‘
o N

|
| %

]

que es la ganancia por hacer trampa. Es decir, haciendo trampa encuentra
una mejor solucion que si sigue la regla. Sin embargo, es dificil concebir la
manera en que el gobierno puede engafiar sistematicamente al publico para
generar la mejor solucion --que es la de hacer trampa cuando la gente no lo
espera--, y obviamente va en contra de la idea de la formacion racional de
expectativas. Pensar que se puede hacer trampa sistematicamente es pensar
que Ia gente no aprende de sus errores y es engafiada constantemente.

En ‘la busqueda de soluciones a este problema se han considerado varias
Opciones entre las que destaca el enfoque de dos tipos de gobierno, uno
mﬂacionario, y otro no. Existe incertidumbre del tipo de gobierno, ya que el
Pflf'\_ero buscara que los agentes privados lo confundan con el segundo vy el
- Publico esta incierto sobre que tipo de gobierno es. Sin embargo, el gobierno
gana credibilidad conforme se aferra a una politica no inflacionaria.

33\
T enta ;

de 1:1:\'{5 08 bajo el supuesto de que el gobiemo toma como dadas las expectativas futuras

”‘P“disvu‘l “ Privados, es decir no considera que sus acciones presentes influyan sobre las
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Una manera de modelar esto es mediante aprendizaje bayesiang
agentes tuvieran certidumbre de que el gobierno es no inflaciop
llamemosle tipo 1--, el resultado seria similar al equilibrio con reg]ag
el contrario saben que es un gobierno inflacionario --tipo 2--
un equilibrio de Nash discreto. El gobierno tipo 2 estd motivado iniciay
con una politica no inflacionaria para hacer creer a los individuog que es
gobierno tipo 1 y poder engafiarlos posteriormente. Si consideramog i
Juego finito --por decir T juegos-- no existe un incentivo a engafiar a lag
personas después de T, y por lo tanto escoge la inflacion equivalente , un
equilibrio discrecional (), para este periodo. El gobierno escogers -.
aleatoriamente para no ser descubierto-- en algun periodo antes de T este
nivel de inflacion, por lo tanto, consideremos que para un periodo t |
probabilidad de que se esté ocultando como tipo 1 es p; y por lo tanto (1-py)

es la probabilidad de que deje su disfraz y busca la inflacién de equilibrig
discrecional. :

Si log
arig .

entonces gej,

Supongamos que las personas creen que o4 es la probabilidad de que el

gobierno sea tipo 1 y por lo tanto (1-04) que sea tipo 2. La inflacion
esperada en este caso es:

(415) xf =y [l-a J1-p]

donde Et es la percepcion de las personas de py, por lo que la ecuacion es la
mejor prediccién que pueden hacer dada la incertidumbre. Supongamos que

los agentes incrementan O, conforme pasa el tiempo y el gobierno sigue

comportandose como tipo 1, y que el coeficiente se revisa conforme a la Ley
de Bayes:

(4.16) 0441 = Prob(tipo 1 | m,me_1.m .......= 0)

_ [Probtipo1|my_.my_s....= 0)][Prob(r, = O]tipo1)]
[Prob(ny = 0|n,_j,7y_3,...= 0)]

= [«)]

[e+(1-0)p, ]




Il programa de estabilizacion de México 99
El problema ahora consiste en presentar un patron de acuerdo al cual se

comporte Py para esto Barro (1986) construye un modelo de equilibrio

donde el gobierno selecciona la probabilidad minimizando los costos de la
funcion objetivo, y donde, por lo tanto, entre mayor sea la tasa de descuento
intertemporal menor preocupacion tendra sobre posibles inflaciones
posteriores, ¥ buscara intentar "engafiar” en las primeras jugadas.

Es evidente que el gobierno gana credibilidad conforme mantiene un
programa de estabilizacion, es decir, oy se incrementa conforme pasa el
tiempo, pero también cabe notar que s el gobierno es tipo 2, el incentivo a

buscar una inflacién mas elevada, es decir p,, también se incrementa

conforme pasa el tiempo. Es conveniente notar que conforme se incrementa
el incentivo para un gobierno tipo 2 y éste no eleva ia inflacién, mayor es el
aumento en la credibilidad en que sea un gobierno tipo 1.

Esto predice que, considerando que el gobierno sea tipo 1, e implemente
una politica de estabilizacion, las expectativas de inflacién se mantendran
mientras el gobierno gana reputacion --o credibilidad de que es tipo 1--, ¥
después de un periodo durante el cual gana reputacion la inflacion cae
répidamente.34

La conclusion de este modelo implica que se espera una inflacion sesgada
hacia arriba hasta que se resenta una inflacidén muy fuerte en relacion a la
esperada, compensando por los sesgos hacia arriba. Esta idea proviene del
estudio de los tipos de cambio fijo dende existe un sesgo positivo en cuanto
a descuento a futuro del tipo de cambio y que se vé compensado cuando se
presenta una fuerte devaluacion.3d Es decir, un modelo como éste abre la
posibilidad de que las expectativas racionales presenten un sesgo positivo si
el periodo en cuestion es relativamente corto. Por lo tanto es posible pensar
que exista un periodo largo de transicion de una elevada inflacion a una

inflacion menor si los agentes privados no logran identificar el cambio de
régimen.

,E‘ decir, un plan de estabilizacion puede resultar poco exitoso si los
individuos no creen que realmente se llevé a cabo un cambio de régimen.
Para ser mas claros sobre los posibles problemas estratégicos que retarden la

estabilizacién, llamaremos a el problema anteriormente descrito como
identidad del gobierno.

34 A . .
s !n y Risager (1988) aplican éste resultado a estabilizaciones mediante tipo de cambio en

‘ ‘3?8!;: a economia abierta considerando los diferenciales en las tasas de interés.

Y Garber (1986) presentan éste anélisis.
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4.4 Juegos de Maximin (una critica al equilibrio de Nash)

El modelo anterior es util para ilustrar el efecto de una politic, &
estabilizacion donde el publico no cree en la identidad del gobierng Y éste
tiene que "pagar" por ganar credibilidad mediante inflaciones menoreg alg
esperada. Sin embargo, el juego anterior supone un equilibrio walrasian,
donde ninguna accion es tomada hasta que ninguno de los agentes Pued
mejorar al cambiar unilateralmente su estrategia. Esto abre la puerta 5 Ia
existencia de situaciones en las que el equilibrio de Nash es inadecuado par,
modelar la realidad, y buscaremos contribuir con algunas ideas sobre la
visién de la economia y su modelaje mediante teoria de juegos.

Cabe mencionar otro tipo de juegos que se puede aplicar para ejemplificar
las debilidades del tradicional equilibrio de Nash, sobre todo en un punto
clave que es la formacion de expectativas. Hasta ahora nos hemos limitado a
un juego de Nash para los agentes privados, sin embargo, si consideramos
que las estrategias de los demas agentes afectan a cada agente de manera
importante podriamos llegar a "expectativas racionales” diferentes de las
marcadas por el equilibrio de Nash.36 Si eliminamos el supuesto extremo
de que los agentes privados conocen las decisiones de los demas agentes
privados 6 que existe un subastador walrasiano, podemos enfrentar
individuos racionales jugando un juego de MAXIMIN --0 en otras palabras

de maximizar el minimo3".

La estructura del juego es crucial para determinar el equilibrio. Esta puede
ser un juego facil, es decir, que la estrategia defensiva conduzca a la
sabiduria ex-post --al equilibrio de Nash--, o puede ser que la estrategia
defensiva nos conduzca a una solucion distinta. Para aclarar este punto,
expondremos un ejemplo de cada tipo de juego mediante el uso de juegos
bimatriciales: 38

36g equilibrio de Nash para un gobiemo que pasa de tipo 2 a tipo 1, es decir , U mp,oal{:

régimen no inflacionario (0 en otras palabras, un programa de estabilizacin) mplic® ne

in%laciﬁ) en cuanto los agentes lo identifican.

38 Obvi'ammte este upo de estrategias esta asociada con una fuerte aversidn al riesgo. en
Los juegos bimatriciales presentados como cjemplos fueron tomados de Simonsen(1988) &

plantea estos ejemplos para demostrar las debilidades del equilibrio de Nash.
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A 1. JUEGO DE MAXIMIN I

= Y Yb Y
ATEGIA a - c
ESTE (3:7) (0:4) _ [(3,2)
5 (333 (3:5) _ [(4:D)
- (5.7) (1.9) (3:5)

Fuente: Simonsen (1938)

En este juego la solucion defensiva es 1a misma que el equilibrio de Nash --
opeidn (b.b)--, ya que no existe otra solucion donde ‘ambos Jugadpres
mejoren sus resultados. Por lo tanto, una estrategia defensiva no alteraria la
velocidad a la que se converge al equilibrio de Nash.

Sin embargo, si cambiamos los resultados --o reglas-- del juego, este
supuesto puede verse invalidado, y que se altere la velocidad a la que se
converge al equilibrio de Nash, para esto consideremos un juego distinto:

TABLA 2. JUEGO DE MAXIMIN 2

ESTRATEGIA | Ya Yb Ye

Xa (3:2) (-10:8) (-3:5)
Xb (8:3) (5:3) (-10:4)
Xc (4:6) (5:-8) (4:4)

Fuente: Simonsen (1988)

En este juego la solucion defensiva --opcion (c,c)-- no es el equilibric de
Nash, ya que ambos se encontrarian mejor si escogen (b,b). Sin embargo, si
el jugador X escoge la opcion b, y Y escoge la opcion a, X tendria una
fuerte pérdida. Si por el contrario Y escoge la opcidn b, y X escoge la
opcién a, Y no ganaria menos. Es aqui donde en el equilibrio de Nash
aparece el subastador walrasiano para llevar a los dos al equilibrio b. Se
podria pensar que ambos tendrian incentivos para actuar conjuntamente
para llegar al equilibrio (b,b), sin embargo, surge de nuevo el problema de
Crear un compromiso preestablecido entre los individuos privados, y pensar
®n poner de acuerdo a n individuos puede implicar fuertes costos de
transaccion. 39 [og individuos actuarian de acuerdo al equilibrio de Nash si
todos saben las reglas del juego; es decir, la falta de informacién sobre las

i
3

F&‘, idea es |a
seleccign bibli

expresada por el teorema de Coase. Para una ampliacién de la idea y una
ogrifica sobre este tema ver DeSerpa (1993).
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acciones del otro no representa una barrera para el equilibrio g; bsta -
ser sustituida por que todos actiien con "sentido comin" 40 ede

El termino anterior?! implica un problema distinto al da definir
identidad del gobernante. Aqui el problema radica en que un agente

> ; : pue
estar seguro que el gobierno cambid de identidad --en el entornq ds :e
programa de estabilizacion, que el gobierno es ahora no inflacionariq. s_n
-, sin

embargo no esta seguro si los demas agentes privados conocen el cambig g
regimen, o creen que es verdadero.

Por lo tanto. es critico considerar que tanto se parece la economia a] Primer
Juego o en su defecto, que tan fuertes son los costos de transaccion para
impedir que los agentes colaboren en el segundo juego y llegyen al
equilibrio de Nash.

En cuanto al primer punto, es necesario intentar considerar log posibles
castigos y ganancias que surgen al intentar ajustar los precios de los bienes
que cada individuo desea intercambiar. Consideremos las ganancias y
castigos que enfrenta un vendedor en competencia perfecta. Si el vendedor
aumenta el precio de acuerdo al equilibrio Nash y los demas lo siguen,
vendera toda su produccion al precio de equilibrio. Si por otra parte, e
vendedor aumenta sus precios mas que el equilibrio Nash, vera reducida sus
ventas, 42 sin embargo, a menos que asumamos que los bienes son
perecederos, el vendedor los podra vender al precio de mercado en el
siguiente periodo.43 Si por el contrario, €l es el inico que aumenta sus
precios de acuerdo al equilibrio de Nash, y todos los demas los aumentan
mas, el vendedor venderia toda su produccion, e incluso tendria una sobre
demanda, sin embargo estaria perdiendo la diferencia --es decir, estaria
vendiendo a un precio menor en términos relativos. Dado que las pérdidas
de actuar fuera del equilibrio son altas, es de suponerse que en este tipo de
individuos enfrentarian tendrian un fuerte incentivo a buscar el equilibrio
de Nash, es decir, el juego seria similar al primero, donde la accion
precavida es el equilibrio de Nash, o en su defecto, bajo un juego donde el
resultado fuera otro, el individuo tendria un gran incentivo por cooperar
dado que el equilibrio de Nash le representa una utilidad mucho mayor.

40 E incluso buena fé, ya que si consideramos funciones de utilidad de los mdividuos donde
mayores mgresos del resto de los individuos disminuye la utilidad propia, nos enfrentariamos 3 U
juego completamente distinto. 3
*1 Planteado originalmente por Frydman y Phelps (1983) y citado por Miller y Sutherland (199 l){o
42 gy competencia perfecta, dande los demAs vendedores aumentaron menos los precics:
venderia nada. esto
43 Es decir, su castigo es que los tiene que vender un periodo después, y los costos @
implica.
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Supongamos ahora un vended(.)l" monopélico.. EI gastigo por incrementar los
precios en una mayor proporcion que el equilibrio de Nash, implicaria una
pérdida pequefia, dado que su demanda es relativamente inelastica, por lo
que 1a cantidad vendida no disminuye mucho, y los ingresos ain menos,
dado que el precio aumento. El castigo por vender con un incremento menor
le representa una pérdida de utilidades casi proporcional al diferencial del
incremento. Es decir, el castigo por pasarse es pequefio, pero el castigo por
quedar corto es grande, por lo tanto tendra un juego similar al segundo, y

pOcos incentivos para pagar los costos de transaccién para llegar al
equilibrio de Nash.

Es decir, entre mas competitivo sean los mercados, y entre mas

ampliamente creido sea ¢! cambio de régimen,44 mas factible sera encontrar
un equilibrio de Nash.

45 Implicaciones del tipo de juego sobre un programa de
estabilizacion '

Las implicaciones de la falta de credibilidad causada por el problema de
identidad del gobierno son directas, es decir retardarian el proceso de
estabilizacion hasta que el nuevo régimen fuera plenamente creible. Por su
parte, la falta de "sentido comin" también retardaria este proceso, y es
légico pensar que en una economia mixta, se presentaria cambios en los
precios relativos como consecuencia de la estrategia de estabilizacion. Es
decir, dado que entre menos competencia exista en una industria, el ajuste a
la inflacion baja sera mas lento, mientras que para las industrias
competitivas el ajuste sera mas rapido, el resultado de falta de "sentido
cdmuan" implicaria un cambio temporal durante el periodo de transicion en

los términos de intercambio entre las industrias competitivas y las industrias
monopolicas.

Una forma de solucionar el problema de identidad del gobierno, y de falta
de sentido comiin, es mediante el control de precios, esto acelera el proceso
de ajuste de la inflacion hacia un nivel mas bajo. Sin embargo, debe de ser
respaldado por un verdadero cambio de régimen, de lo contrario, el control

Precios agravara mas el problema al presentarse distorsiones fuertes

entre los precios controlados y los no controlados, una fuerte escasez, y

®Speculacién de productos.

-

hdi?idf:;?, @ resaltar es que el problema de "sentido comim” implica que las expectativas del

Cambio, de o2 fm solo en funcién de su credibilidad individual de cada individuo sobre el

dere@;m'lém“‘* SO que considera la credibilidad de la economia en general sobre el cambio
© que hace el proceso atn mas lento.
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para solucionar el problema de c00rdinagig,
mun. Se debe de considerar un congrq Py
precios en el periodo inicial, y la liberacion gradual por sectores de g,
para poder eliminar el problema.45 El con{(ol de' precios no debe de g,
visto como la solucion permanente a la inflacion, aun y cuando el cambjq i
regimen sea creible, ya que después de coordinar las acciones de log
individuos, se vuelve un estorbo para la eficiencia del mercado.

El control de precios es util
debido a la falta de sentido co

En lo referente al uso del control de precios para ganar credibilidad ep g
cambio de régimen, es evidente que depende de la situacion del bien ey
cuestion. El controlar los salarios de los trabajadores no parece incrementar
mucho 1a credibilidad del gobierno. Sin embargo, el control de precios de
las empresas paraestatales, que implica pérdida de ingresos del gobierno, o
el control del tipo de cambio, que implica pérdida de divisas, pueden servir
para ganar credibilidad. 46 Sobre todo en las inflaciones muy altas donde e]
individuo no puede seguir detalladamente la evolucion de los agregados
monetarios, y recurre a indicadores de su comportamiento. El tipo de
cambio ha sido una de las "anclas nominales" mas usadas, debido a que
conforme aumenta la inflacién, el tipo de cambio refleja la evolucion de la
politica monetaria, ademas de que es cotizado diariamente, y la informacion
sobre el precio del tipo de cambio esta al alcance de una gran masa de

poblacién a un precio relativamente bajo.47

Es evidente que México es una economia mixta, y que por lo tanto, el
control de precios debe implementarse en las industrias monopolicas, y en
los precios que sirven como indicadores en la generacion de expectativas de
parte de los individuos.43 Sin embargo, los controles de precios son
adecuados por un breve periodo, ya que de lo contrario generan distorsiones.
Esto nos da una pauta para evaluar la politica del gobierno, controles de
precios por largos periodos, o a productos de industrias altamente
competitivas, no parecen tener sentido de acuerdo a nuestros modelos, y sit
embargo pueden crear fuertes ineficiencias.

45 Un coantrol de precios que se libera de golpe no tendria sentido, porque regresaria a los agentes @
l?osiei&: de incertidumbre sobre las estrategias de los deméas jugadores.

Es evidente que esto representa un arma de dos filos, si se controla los precios de 15
paraestatales el ingreso del gobiemo y se agravara el déficit, por lo tanto solo debe usars: g;
compensado con un superévit. El tipo de cambio implica una situaciéa similar, ya que la pérdic? s
reservas implicarfa la necesidad de devaluar y con ello una pérdida de credibilidad, por lo ¢
gsomtaunmvel de reservas que lo soporte. - qal S

El usar un numero limitado de precios para determinar el nivel precios 00 € i."aaa:,
c@gdfmmosquesmnfnuymosovqiﬁcarelmbiomtodoslospredm Es decif, % 160.
minimizar tanto las pérdidas por prondsticos de inflacién erréneos, como los costos de O™

Bajo las restricciones anteriormente mencionadas.
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4.6 Consideraciones al abrir el modelo

gl tipo de cambio merece un gnélisig aparte. Nuestro apélisis antirgior ha
considerado 1a dinamica de la inflacion en una economia cerrada. Sin
embargo, el control de tipo de cambio Euede ser un ancla nominal muy
efectiva si la economia esta abierta, 0 ya que implica acelerar la
estabilizacion mediante la condicion de paridad del poder de compra. Los
precios de los productos comerciables con el extranjero permanecerian fijos,
mientras que los precios de los bienes no comerciables creceran conforme 2
las presiones inflacionarias de una economia cerrada. Se debe considerar
que al reducir el impuesto inflacionario, se incrementa la demanda
agregada, y aunado al cambio en los precios relativos entre comerciables y
no comerciables, se puede presentar un problema fuerte de déficit de
balanza de pagos. Por lo tanto las reservas disminuiran y podrian caer lo
suficiente para impedir el contro! de tipo de cambio, y dado que éste es un
indicador para la formacion de expectativas, Ilevar al fracaso del programa.
Un nivel alto de reservas, o fuertes apoyos en la cuenta de capital pueden
solucionar el problema. Sin embargo, el control de tipo de cambio --aun con
un nivel alto de reservas-- no puede verse como una alternativa
independiente de la politica fiscal prudente. El intentar un programa de
estabilizacion sin correccion fiscal implicaria el agotamiento de reservas
tarde o temprano.51

Los efectos de los choque externos considerados como un problema de
credibilidad de tipo tecnoldgico, se palpan facilmente en una economia
abierta. Factores externos como la caida de los términos de intercambios y

la fuga o entradas de capitales.52 pueden cambiar el rumbo de un programa
de estabilizacion.

Sin embargo, la correccion del déficit fiscal sigue como factor fundamental,
una politica de estabilizacion mediante fijacién del tipo de cambio sin
control del déficit llevaria a generar expectativas de que el tipo de cambio

——

¥ La dinémica de 1os precios en una ecanomia abierta seria similar si el tipo de cambio es flexible.
. Sedor extemo podria considerarse como un sector mas de la economia, y no habria un mcentivo
ggedo para analizarlo en vez de a otro sector.
dml‘i: aplicacidn de modelos de teoria de juegos cubre los casos de pequeias economias abiertas
denis Se cumple la condicién de paridad del poder de compra, o de mercados de capitales abiertos
increme . ¥\¢ 12 condicién de paridad de tasas de interés. Sin embargo, considero que se debe
?1 A :‘“ el anéh-sxs bajo modelos con productos no comerciables o activos semi-negociables.
ﬂl(;que @asta un pais "caritativo" que quisiera apoyar (can recursos) indefinidamente el
haqu lmo. S estabilizacién, y que desde luego, que este hipotético pais tenga la capacidad para
?25 aéditos. embargo, esto puede verse como un prestamista que presta ilimitadamente, y no cobra

Que en lo personal considero deben manejarse como variables endogenas en el modelo.
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no es sostenible, a incrementos en la tasa de interés, reduccion da .
y por ultimo, a fuertes devaluaciones. Lo cual parece ser una descri
diversos programas fallidos de estabilizacion.

esery
Pcion dé

5. Mediciones eccnomeétricas de diversos efectos

Demostrando que antes del programa de estabilizacion existia e] llamad,
efecto "Cagan-Brescani-Turroni", es decir, que las personas ajustaban g
saldos monetarios reales para evadir el impuesto inflacionario, implicamog
la perdida de efectividad de los paquetes heterodoxos puros y se abre iy
posibilidad de que las medidas heterodoxas que acompafien a un programa
ortodoxo ayuden a aczlerar el proceso de control inflacionario.

Para tener un seguimiento del efecto de la credibilidad sobre el proceso
inflacionaric. y seguir el efecto de las medidas heterodoxas sobre la
formacion de expectativas, implementamos un modelo inflacionario donde
consideramos que la inflacién depende del incremento en los precios de los
comerciables que estan ligados a la depreciacion del tipo de cambio, de las
presionies de demanda sobre los no comerciables, y del efecto de las
expectativas, que dependen obviamente de la credibilidad del programa..

5.1 El modelo de Cagan para el periodo 1985-1987

c
El modelo a estimar seria:. My _ , - [B Wiy )]
t
donde: M; es el agregado monetario M1,
Py es el indice de precios al consumidor.

%+1 es la esperanza hecha en el periodo t sobre la inflacion del
periodo t+1, y se construye como la diferencia de los logaritmos del
indice de precios de t+1 y 1.

El parametro constante A representa las variables omitidas, y suponemos
que durante un periodo de alta inflacién la influencia de las variabies reales
sobre la demanda de saldos monetarios reales es pequeria en comparacion

331a importancia de este punto es que contradice la idea de un programa heterodoxo que °ﬁm’::;
la inflacidn y luego se de el ajuste fiscal. El problema radica en la credibilidad. Si los ’mle'd“Z;O
creen debido a que no ven ajustes fiscales, el programa heterodoxo no tendra éxito atn ea

plazo.
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fecto de 1a inflacion, es por eso que el modelo es aplicable solo a épocas
:l:my alta inflacion, y por eso escogimos el periodo de enero de 1985 a

giciembre de 1987.

gl parametro [} es el efecto de 1a inflacion sobre la demanda de §aldos -
seria similar a una elasticidad precio-- y esperamos que sea negativo. Esto
demostraria la existencia del efecto "Cagan-Brecani-Turroni” con sus
implicaciones sobre la efectividad de las diversas politicas de estabilidad.

Aplicando logaritmos el modelo a estimar seria:

- =a+l3(a’tf+1) donde m¢ =log (M) - log (Py)y a=log A

El metodo apropiado para modelar lo anterior con expectativas racionales es
mediante variables instrumentales,”# donde el instrumento de la inflacién
esperada seria la prediccién de la inflacién mediante una regresion de
minimos cuadrados ordinarios sobre un subconjunto de informacion
formado por la inflacion en t y una constante.

CUADRO 1. MODELO DE CAGAN CON EXPECTATIVAS
RACIONALES

e
t+1

Estimacion por Variables instrumentales. Variable dependiente m
Datos mensuales de 1985:01 a 1987:12

my =a+fBr;  +uy

Observaciones Utiles 35 Grados de Libertad 33
R centrada 0.075285

R no centrada 0.886870

Media de la variable dependiente 0.3508742806

| Error estandar de la variable dependiente

0.1329133786

Error estandar del estimador

0.1297343878

| Suma de residuos cuadrados

0.5554233751

Mco Durbin-Watson

1.399033
© 11.711176
 Nivel de Significacion de Q 0.23008590
Z"’““% Coeficiente Error Estandar | Estadistico T | Significacion
—2astante | 0.734888304 | 0.110219928 | 6.667472 0.00000014
L -6.738923675 | 1.895541187 | -3.555145 0.00116569
54\

n‘i&:lha_ » Hall y Taylor (1992) presentzan detalladamente el modelaje de expectativas
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donde la varnabl
regresion:

o instrumental usada se estimé mediante Ia Siguie
Nte

CUADRO 2. CONSTRUCCION DE LA VARIABLE DEPENDIENTE

ny =0 +Pmy_g +uy

Estimacion por Minimos Cuadrados. Variable dependiente T
Datos mensuales de 1985:01 a 1987:12

Observaciones Utiles 36 Grados de Libertad34
R” centrada 0.448694 TS
R~ no centrada 0.949859 ———
Media de la variable dependiente 0.0563386148

Error estandar de la variable dependiente 0.0180728992

Error estandar del estimador 0.0136150404 T o
Suma de residuos cuadrados 0.0062025571 T
Regresion F(1,34) 27.6717

Nivel de Significacion de la F 0.00000789

Estadistico Durbin-Watson 2.069812

Q(9) 3.837145

Nivel de Significacion de Q 0.92180038

Variable Coeficiente Error Estandar | Estadistico T | Significacion
Constante | 0.0227206377 0.0067816810 | 3.350296 0.00198726
41 0.6196647839 | 0.1177982942 | 5.260388 0.00000789

El estimador del efecto de las expectativas es negativo por lo tanto
confirmamos la presencia del efecto "Cagan-Brescani-Turroni" antes de la
implementacion del programa de estabilizacion. El que los individuos s¢
ajusten anticipadamente pone en evidencia Ia importancia de 1as
expectativas en el proceso inflacionario, y sugiere que las medidas
ortodoxas deben de acompafiarse de medidas heterodoxas que aceleren ¢l
proceso de ajuste. Sin embargo, el modelo anterior no nos permite captural
el efecto variable de la credibilidad sobre el proceso inflacionario y con .ello
la incidencia de las medidas heterodoxas sobre las expectatlvas
inflacionarias.

52 Modelando credibilidad

- . ’ Ia
Existen diversos métodos para buscar medir o simular el efecw[ildemés

credibilidad sobre las expectativas y la llamada inflacion inercial.
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ar es el uso de una variable "proxy". El modelo disefiado se basa en
&te enfoque, pero intuye un poco del enfoque de Agenor y Taylor (1992)
ienes permiten que los coeficientes varien en funcién de la credibilidad.
La idea es montar un modelo de expectativas adaptativas sin aprendizaje
o, y ajustar el coeficiente de las expectativas de acuerdo al nivel de
credivilidad. Es decir, se busca sustituir 1a forma rigida de adaptacién de las
expectativas adaptativas, por una forma que pueda representar mejor la
formacion de expectativas. Para esto, utilizamos las expectativas sin
aprendizaje, y simulamos el aprendizaje permitiendo que el coeficiente varie
en funcion de Ia credibilidad. Es dificil escoger una proxy de credibilidad,
pero optamos por el diferencial entre las tasas de interés de los bonos
gubernamentales ajustados por la depreciacién del tipo de cambio.

donde INF es la tasa de crecimiento en el indice de precios al consumidor,

DEP es la tasa de depreciacion del tipo de cambio libre, y DBM es la tasa de
crecimiento de la base monetaria

Este es un modelo sencillo donde la inflacion depende de las expectativas,
de la tasa de depreciacion que afecta el precio de los bienes comerciables, y
del crecimiento en la base monetaria, donde cuantificamos los efectos de Ia
presiones de demanda agregada

Sin embargo, permitimos que se ajuste el coeficiente @ en funcion de la
credibilidad, se simula de cierta manera una adaptacion de la inflacion

esperada conforme al nivel de credibilidad De acuerdo a la siguiente
ecuacion:

(823) &y =Pg+ Py CREDI, + u,

donde CREDI es nuestra "proxy" de credibilidad formada por la diferencia
entre los CETES vy los Tresury Bills ajustados por la depreciacion del tipo
de cambio libre. Es importante notar que entre mayor sea CREDI. menor es

la credibilidad, por lo que se espera que el signo sea positivo, ya que
menor credibilidad

efecto mayor. El m

a
--es decir entre mas grande sea CREDI-- se espera un
odelo a estimar seria el siguiente:

.24) INFy =g + Po+ By CREDIy) INF | + a, DEP, + a3 DBM,
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(8.25) INFy=oag + Bo INFi.y + By CREDIINF i+ oy DEP, + ¢,

DBM,

Estimando por minimos cuadrados ordinarios para el periodo de 19g
1092 obtenemos los siguientes resultados para 1a ecuacion (8.25).95

2 3

CUADRO 14. ESTIMACION DEL EFECTO DE LA CREDIBILIDAD
lNFt = (1.0+ ﬁ()]NFt_l"' B ICREDltINFt_1+ or.zDEPt + (13

DBM;
Estimacién por Minimos Cuadrados. Variable dependiente INF; g
Datos mensuales de 1982:01 a 1992:12
Observaciones Utiles 123 Grados de Libertad 118
RZ centrada 0.788393 T
R~ no centrada 0.924103
Media de la variable dependiente 0.0393930513
Error estandar de la variable dependiente 0.0295799680
Error estandar del estimador 0.0138357302
Suma de residuos cuadrados 0.0225884368
Regresion F(4,118) 0.00000000
Nivel de Significacion de la F 0.00000789
Estadistico Durbin-Watson 2.047666
Q(33) 49.259183
Nivel de Significacion de Q 0.03417116

Coeficiente Error Estandar | Estadistico T | Significacion
agn 0.0077036614 | 0.0024710393 3.117579 0.00229091
Bo 0.5673892462 | 0.0935888620 | 6.062572 0.00000002
%) 0.0999461348 | 0.0135538365 | 7.374011 0.00000000
%! 0.0424099566 | 0.0198160203 | 2.140185 0.03439842 |
B 0.0199791380 | 0.0095254662 | 2.097445 0.03808901

Los resultados de la regresion nos permiten construir af, y la siguiente
grafica nos muestra el comportamiento del coeficiente.

55 Desafortunadamente los CETES iniciaron a cotizarse a mediados de 1982 por lo tanto existed

algunas observacioaes faltantes.



Il programa de estabilizacion de México 111

Grafica 2
Coeficiente de las expectativas ajustado
por el efecto de la credibilidad
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Fuente: Estimacion propia, con datos de BANXICO.

Es evidente que si permitimos que el coeficiente de las expectativas se
adapte de acuerdo al nivel de credibilidad obtenemos un indicador de cémo
afectan el proceso inflacionario. Un incremento del coeficiente implica que
los agentes pierden confianza en el éxito del programa de estabilizacion, y
ajustan sus expectativas a la alza. Por el contrario, una caida del coeficiente
implica que los agentes confian en el éxito del programa, y ajustan a la baja
Sus expectativas. El problema de credibilidad en la identidad del gobierno
predice una estabilizacion rapida pero desfasada hasta que los agentes se
convencen de la identidad del gobierno, © mientras que el problema de falta

de sentido comun implica retraso y un aterrizaje lento sobre todo en los
Sectores monopdlicos.

?8 Interesante ver como las expectativas se ajustaron a la baja al

1 2 :
Mplementarse o] PIRE, y luego a la alza a partir del segundo trimestre de
e
36 .
Sin embarge « ;
idmt:'?lad 89, s1 consideramos que diferentes individuos tienen percepciones distintas sobre la
del gobiemo Y ajustan sus expectativas en tiempos diferentes, el aterrizaje puede ser lento.
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1085, al fracasar el programa. Por su parte, el PACTO ge inicia con
periodo de gran desconcierto y poca credibilidad. E] ajuste (o I"n
expectativas a la alza es evidente, y no se ajustaron a la baja gjp ha.s?s
Abril de 1988. Este ajuste coincide con la implementacion del Contro| d:,l
tipo de cambio, lo cual nos lleva a pensar que fue un factor importante en el
control de las expectativas. El ajuste fue rapido entre Abril y Junio 37 pary
despues ir cayendo lentamente. Es decir, en éste periodo o] Pliblicq
identifico el cambio de régimen, y los controles de precios --incluyendg o
tipo de cambio-- contribuyeron a solucionar el problema de Ia falta ge
sentido comin. 8 Existe un pico a mediados de 1989, y otro pico 3
mediados del 90. El primero puede ser causado por el efecto

de 13
negociacion de la deuda externa, y el segundo por la reduccién del desliz
cambiario de 1 peso a 80 centavos.

Se puede asumir que el aprendizaje no fue tan lento, y que las expectativas
se ajustaron rapidamente a la baja. Y lo que realmente influyo para no
permitir la estabilidad de una inflacién baja después del PSE, fue Ia politica
monetaria amplia del PECE. No por problemas de déficit fiscal,
simplemente porque se incrementd el precio de los no comerciables debido a

la entrada de capitales de extranjero, que era un punto clave para el
desarrollo econémico en el modelo Salinista.

6. Conclusiones

Podemos concluir que un choque de tipo ortodoxo hubiera significado un
ajuste mas lento del proceso inflacionario, y que uno heterodoxo no habria
tenido éxito, en el largo plazo como nos indica la teoria en el capitulo 2,y
muy probablemente tampoco en el corto plazo, como se presenta 12

evidencia en el capitulo 5. La combinacion de ambos es 1o que permitio el
éxito del PACTO.

En cuanto a la politica monetaria ligera del PECE, es evidente que ¢l
ingreso de capitales que generara inflacién se hubiera dado aun sin el
control del tipo de cambio, simplemente porque la productividad marginal
del capital en México es mayor que en E.U. porque contamos con menos
capital, y que estos capitales contribuyeron con recursos reales para el

. Soymen-
57 Se puede argumentar que es en éste periodo cuando los agentes reconocen el cambio de régn

X la
38 En palabras de Jarque y Téllez (1993), las medidas permitieran que los agentes "brincara 4
alberca simultZneamente".
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gesarrollo econdémico y aliviaron los efectos depresivos de 1a contraccion de
gemanda.

que MO se puede dudar es 1a necesidad del control de déficit para poder
controlar 1a inflacion, con o sin medidas heterodoxas. Las medidas
peterodoxas sin cambios ortodoxos hubieran fracasado. La légica y la
historia nos demuestran que los intentos de estabilizar sin controlar el
déficit son simplemente absurdcs. El gran mérito del PACTO fue

isamente el control del deéficit fiscal. Los impuestos subieron en 5% de
PIB, y el gasto corriente disminuy6 1.25% del PIB, y el gasto de capital en
un 1% de PIB. Es evidente que los que pagaron el mayor precio fueron los
contribuyentes, ya que el gran incremento de los impuestos fue la base para
alcanzar la correccion fiscal.

Mucho se promociono la reducciones en el ISR y el [VA, si bien éstas y
otras tasas impositivas han disminuido, el aumento en la recaudacion no se
basd en el incremento de tasas impositivas, sino en el incremento de
contribuyentes, y sobre todo, la creacion de nuevos impuestos.

En lo referente al punto del control de precios, es justificable desde el punto
de vista tedrico de acuerdo a la seccién 4. Sin embargo, el control debio de
haber sido mediante criterios de concentracion de mercado, y en México se
controlé primordialmente los precios de los productos basicos, lo cual es
justificable con fines de redistribuciones, mas no de eficiencia, ni de ayuda
en la coordinacion para el control de la inflacién.
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L& conducts de un gobierno "benevolente”:

tricciones sobre las series de tiempo de impuestos
¢ inflacion y prueba econometrica
para el caso de México

Pablo Camacho Gutiérrez?

Se somete & pruebs la hipdtesis de que e gobiemo mexicano es "benevolente”; es decir,

e eiige aqueda combinacion de fuentes de ingresos que cumpla no sdlo con sus
necesidades presupuestanas, sino que también sea la que minimice los costos sociales
ocasionados por e usc de dichas fuentes. Se consideran el impuesto inflacionario y los
impuestos al producto, y mediante el anédlisis econométrico de sus series de tiempo, se
concluve que, efectivamente, no se puede descartar esta conducta "optimizadora”™ def
gobiemo mexicano durante el periodo que va de 1980 a 1992. Metodolégicamente, se
utiizan los métodos estadisticos mas modernos para realizar pruebas de ‘raices
unitarias” y “cointegracion”.

1.  Introduccion

Como en toda decision, la evaluacion de cualquier politica economica se
realiza en funcién de un analisis de costo-beneficio; de esta forma, la regla
es que las decisiones de politica generen un beneficio neto positivo. Claro es
que entre mayor sea este beneficio neto, mas "preferible" sera cierta politica.

A este respecto, una de las mayores controversias que se han gestado en
torno a la politica econdmica de las administraciones de los Presidentes
Miguel de la Madrid y Carlos Salinas, se refiere a la politica de
financiamiento del gasto publico; mas especificamente, al control del
fenémeno inflacionario. La discusion sobre este aspecto en particular se
fundamenta en el supuesto "alto costo social” que ha causado dicha politica;
ello da pie al cuestionamiento sobre si existen medidas de politica

alternativas que permitan el control de la inflacion, pero con un menor
Costo social,

Dada esta controversia, el presente analisis tiene como objetivo el realizar

un analisis mas profundo del tema en cuestion, de forma tal que se llegue a
una conclusién mas acertada.

" tal objetivo, este trabajo se divide en cinco secciones: la primera

cons . o2 :
15t¢ en una introduccién que explica el problema general que se
\
! Egresado
asesor q,e;:] la Facultad de Economia de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn. Oficina del
del i de Comercio, SECOFIL.




118 Ensavos

ace referencia a algunos antecedentes te6ricos y se especifican
on la segunda seccion se expone la metodologia 5
alla el modelo a estimar, en la seccion 3 g
en la cuarta seccion se presentan |ag
de conclusiones.

analiza. se h
las hipotesis a evaluar,
seguir, y en particular se det
incluyen las tecnicas
.aciones del modelo; 1a s

de estimacion,

estim eccion Sesla

1.1 Gobiernoy sociedad: gasto publicoy financiamiento

al de esta investigacion se refiere a las necesidades de
todos los gobiernos y, en particular, a Ia
han sido resueltas por el gobierno mexicang
de desde el segundo trimestre de 1980 hasta

El tema gener.
financiamiento que presentan
forma como estas necesidades
durante el periodo que compren
el tercer trimestre de 1992.

e financiamiento surgen de las actividades que los
ficio de la sociedad que gobiernan. De
en las necesidades sociales que
defensa de la soberania,

Dichas necesidades d
gobiernos tienen que realizar en bene
hecho. el ente gobierno tiene su razon de ser
debe satisfacer: administracion de justicia,

realizacion de obra publica, etc.

grupo de individuos organizados en

Es decir, el gobierno surge cuando un
tisfaga sus necesidades

sociedad, deciden crear a un ente superior que sa
comunes o sociales, en forma mas eficiente.

s no pueden satisfacer estas necesidades sociales
unto donde comienzan los

nanciado de alguna forma,
que generen los recursos

No obstante, los gobierno
sin hacer uso del gasto publico. Y es en este p

problemas, dado que el gasto publico debe ser fi
por lo que es necesario crear las "fuentes"

suficientes para su financiamiento.

Esta claro que si la sociedad es la beneficiaria de las actividades que
desarrolla el gobierno, entonces ella debe aportar los recursos que financien

el gasto publico.
Asi, la presente investigacion parte de un principio basico:

El ga.s"to piiblico es indispensable para toda sociedad, y por ello el
financiamiento del mismo por parte de ésta es ineludible.

TSy R I N SR P
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1.2 Fuentes de financiamiento

cin embargo, las fuentes de financiamiento del gasto publico son
‘g‘ﬁ]me"'e importantes, dado que cada una de éstas tiene efectos distintos
1 . - ’ r e
«obre el comportamiento general de la economia, asi como en las decisiones
ﬁe mercado que toman los individuos en lo particular.

Las principales fuentes de ingreso o de financiamiento a que pueden
recurrir los gobiernos son las siguientes:

. Aplicacion de impuestos: directos e indirectos.
2. Emision de dinero: impuesto inflacionario.
3. Emision de deuda: colocacion de bonos gubernamentales.

Los impuestos son una contribucion obligatoria que los individuos hacen al
gobierno y cuya creacion, estructura y por ende monto, son determinados
por el mismo, pero siguiendo ciertos criterios de equidad y de eficiencia,
entendida la primera como el que los impuestos representen un mismo
“sacrificio fiscal" para todos y cada uno de los individuos, mientras que la
eficiencia en la aplicacion de los impuestos esta relacionada tanto con la
tasa impositiva como con el total recaudado, es decir, "que se esté en el lado
correcto de la curva de Laffer".

Por otra parte, 1a emisién de dinero como fuente de financiamiento, consiste
én la creacién de dinero que ocasiona aumentos consecutivos en el nivel de
precios y por ende reduce el valor real del dinero, pérdida que equivale a los
ingresos que el gobierno "capta" de esta fuente y que por sus caracteristicas
se denomina "impuesto inflacionario”.

La colocacién de bonos gubernamentales es una contribucién no obligatoria,

que permite a cada individuo decidir por si mismo el comprar o0 no bonos de

acuerdo al rendimiento y seguridad que presenten. Asi pues, la emision de
10s puede no ser una fuente segura de ingresos para el gobierno.

Todavia mas, de acuerdo con el teorema de Barro-Ricardo, en el largo
?;:::3 cuando se F?nga que pagar la dgulda contratada --capital mas
fisca] §es--, Ia emision de bonos se traducnfa en una mayor recaudacion

y/o en un incremento en la tasa de crecimiento del dinero; es decir, en

el . . 11t
ingﬁ,rio Plazo el gobierno sélo cuenta con estas dos wltimas fuentes de
5.
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Por lo mismo, este analisis unicamente considerara como fye,
ingresos publicos: el impuesto al producto y el impuesto "inflaciop
enfoque de largo plazo.

te.s de
arip" __

1.3 Costos implicitos de Ias fuentes de financiamiento

Desafortunadamente, 1a realidad muestra que el problema no terming con Ia
creacion o deteccion de las fuentes de financiamiento del gasto plblicg
debido principalmente a que éstas generan costos sociales diferentes entré
si.

Esto es, si tanto la aplicacion de impuestos como la emision de dinerg pg
ocasionaran problema social alguno, o si por 1o menos los costos sociales
que generan fueran iguales, entonces, el gobierno solamente tendria g
problema de reunir los ingresos necesarios para financiar su gasto, sip
preocuparse de cual fuente los obtenga, dado que los costos sociales que
genera el uso de cada una de ellas serian iguales. Es decir, no tendria e
problema de elegir aquella fuente o combinacion de fuentes de ingresos que
ocasione el menor costo social posible.

Sin embargo, la evidencia empirica sefiala que ambas fuentes de
financiamiento: la aplicacion de impuestos y la emision de dinero,
ocasionan distorsiones que afectan directa e indirectamente a los agentes
economicos, disminuyendo el bienestar de los mismos; pero ademas, es un
hecho que estas distorsiones varian segin la fuente de financiamiento que se
emplea.

En cuanto a los costos sociales que genera el uso del impuesto al producto,
éstos se derivan directamente de los costos que implica su recaudacion, pero
también de su caracter obligatorio, del incumplimiento de los términos de
equidad horizontal y vertical y, en todo caso, de que se trata de una
substraccién de recursos del sector privado que seria eficiente si y solo s!
cada peso --0 nuevo peso-- que se extrae tiene un mejor uso en el sector
publico, lo cual unicamente sucede cuando este dinero se destina a 1a
realizacion de obras y servicios publicos --rentables socialmente--, el donde
el gobierno tiene ventajas comparativas.

Respecto al impuesto inflacionario, no existe forma alguna de §iq“‘e':
intentar que este impuesto cumpla con las condiciones de equidad )é S
mencionadas. De hecho, la experiencia sefiala que este impuestouna
altamente regresivo, debido a que afecta principalmente al circulante de
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pomia, el cual representa una mayor parte del presupuesto de los
gwiduos con Menores recursos.
in

Ademas. este impuesto produce una serie de distorsiones en los precios
relativos que se traducen en una asignacién ineﬁcieqte de los recursos
roductivos de una economia, en general, este 'm!puestc') ocasiona
incertidumbre 'y desco_nt"lanza en lqs agentes economicos, lmpagtando
negativamente en la actividad economxca presente y ﬁamra de toda sociedad,
e incrementando asi los costos sociales que se derivan de esta fuente de
financiamiento. :

1.4 Implicaciones de politica

Ya que el fin de todo gobierno es resolver las necesidades publicas que
presenta la sociedad, es obvio que en esencia ésto significa que el objetivo
del gobierno es incrementar en todo lo posible el bienestar de la misma.

Por lo tanto, aun suponiendo una situacion en la cual el gasto del gobierno
resulta benéfico en términos netos --descontando por costos sociales en que
se incurre para financiarlo--, ésto no necesariamente implica un caso
optimo, ya que como se acaba de sefialar, el fin de los gobiernos es elevar en
todo lo posible el bienestar social, fin que inicamente se alcanza cuando la
sociedad obtiene el mayor "beneficio neto" posible del gasto piblico, lo cual
asu vez depende de los siguientes factores:

I. De la cuantia del gasto publico y de la eficiencia con la cual es

asignado.

De la minimizacion de los costos sociales que conlleva el
financiamiento del gasto publico.

Si consideramos un caso "extremo” en el cual el monto de recursos publicos
Y la eficiencia en su asignacion se determinan en forma exdgena, entonces,
en dicha situacion, el gobierno solo puede incrementar el "beneficio neto"
el gasto publico mediante la minimizacion de los costos sociales que
ocasiona el uso de las fuentes de financiamiento de que dispone.

or lo Mismo, podemos derivar otro principio basico de este trabajo:

El verdadero problema que enfrenta todo gobierno benevolente?, es elegir
\
2t

8obiemo benevolente es aquel que se preocupa por el bienestar de la sociedad a la cual
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aquélla combinacion de fuentes de ingresos que cumpla no s¢j,
restriccion de presupuesto, sino que también sea la que minimice |
sociales ocasionados por el uso de dichas fuentes.

con g,
os Cost 05

1.5 Algunas consideraciones de Ia investigacion

Dado lo anterior, el objetivo del presente trabajo es. analizar si e] gobierng
mexicano, durante el periodo comprendido entre el segundo trimestre de
1980 y el tercer trimestre de 1992, ha considerado ¢ no el bienestar de la
sociedad al momento de instrumentar su politica de financiamiento de gasto
publico.

Es decir, este analisis sostiene que los problemas en el financiamiento de|
gasto publico no solo deben enfrentarse en un sentido restringido de obtener
unicamente recursos financieros, sino que considerando que existen formas
diversas de financiar el gasto, y que cada una de éstas presenta diferentes
consecuencias sociales, se solucione este problema en un senfido amplio
que si considere esta diferencia en costos sociales, de tal forma que la
solucion a la que se llegue sea la optima; es decir, que se satisfagan los
requerimientos de ingresos por parte del gobierno y que a la vez se causen
los menores costos posibles a la sociedad.

En la literatura economica, las bases teoricas de este problema se remontan
al articulo de Phelps (1973), "Inflation in the Theory of Public Finance", en
el cual se prueba que la tasa impositiva optima del impuesto inflacionario
debe ser mayor que cero --positiva--, es decir, que en el Optimo este
impuesto debe aplicarse. Pero ademas, Phelps sefiala la factibilidad de
sustituir ingresos provenientes de una fuente de financiamiento por aquellos
que se obtienen de la fuente alternativa.

Posteriormente, Mankiw (1988), en su articulo "The Optimal qulection ::
Seigniorage: Theory and Evidence", realizé un analisis empirico qué
servido de punto de referencia para estudios posteriores.

El modelo utilizado por Mankiw se deriva de la Teoria del !mp}!e::;
Optimo. Mankiw expresa el problema de financiamiento de un gobie 3
benevolente como la minimizacion de los costos sociales esperados q1:0
ocasiona el uso de las fuentes de financiamiento con las cuales cu?ﬂwbpe
sujeto a que se cumpla la restriccién de presupuesto del propio gobieri™

/

gobiema.
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gin embargo, vale advertir que Mankiw no tiene como objetivq rgsolver este
problema hasta obtener las tasas impositivas optimas, ya que unicamente le
interesa probar si el gobierno --en su caso el de los E.U.A.-- se comporta, 0
(ende a comportarse, como un gobierno benevolente; por ello, su
investigacion solamente analiza las condiciones de primer orden que se
derivan del citado problema, siendo éstas en realidad unas condiciones
gébiles --necesarias pero no suficiente-- que de no cumplirse,

imposibilitarian concluir que 1a tasa del impuesto inflacionario aplicada es o
puede set la optima.

En general, este tipo de modelos presentan, por afiadidura, un enfoque
alternativo que explica el comportamiento de la inflacion, partiendo del
supuesto restrictivo de que los procesos inflacionarios son de caracter
netamente recaudatorio, ignorando otros determinantes de los mismos.

A la fecha, los analisis sobre si 1a Teoria del Impuesto Optimo explica cémo
los gobiernos elaboran sus politicas de financiamiento de gasto publico --es
decir, si es una teoria positiva que describe como es que se da este

fendomeno--, reportan resultados no concluyentes, lo cual acrecienta el reto
de este trabajo.

De hecho, se ha estado gestando una vision distinta del problema, la cual
sefiala que son factores politicos los principales determinantes de la forma
én que un gobierno financia su gasto. Por lo mismo, la importancia de esta
investigacion proviene de la inconsistencia en los resultados obtenidos hasta
el momento, asi como del perfeccionamiento continuo que han estado
experimentando las técnicas estadisticas y econométricas necesarias para

realizar una estimacion confiable de los modelos de series de tiempo, como
el que se utiliza en esta investigacion.

1.6 Hipétesis

Nula.

}c{o(::n La Teoria del Impuesto  Optimo explica satisfactoriamente el
po

o Mamiento de la(s) politica(s) de recaudacion de ingresos utilizada(s)
T el gobierno mexicano, durante el periodo que comprende del segundo

Urimestre e 1980 al tercer trimestre de 1992.

Altemativa,
Se rechaza Ho,



124  Ensayos
2. Metodologia

2.1  Modelo

Este trabajo utilizara un modelo muy similar al propuesto por Mankiy,
(1987). Sin embargo, antes de expresar el modelo, es necesario expone
algunos de los supuestos sobre los cuales descansa el mismo;

1.- LLa demanda de dinero esta dada por:
Mg =k Yy
P

donde,

M= dinero en circulacion en el periodo t,
P, = nivel de precios en el periodo t,

Y = nivel de produccion en el periodo t, que es exogeno,
k = es una constante de la demanda de dinero.

Ademés, se supone que los saldos monetarios reales no dependen del nivel
de inflacion.

2- Los ingresos totales en el periodo t estan dados por:
Ty =Y+ (o * gy kYo

donde, el término 7)Y () expresa el total de ingresos recaudados por medio
de impuestos sobre el producto -7, es la tasa del impuesto al producto--,
por su parte, (7tqy+&)) kY ) representa los ingresos totales que provienen de
la emision de dinero:

M =M x M =(rtg kY
P M P

= kY + gkYq) . donde

P ;, latasade inflacion en el periodo t,
P

)~
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S Y ; latasade crecimiento del producto en t
X

Asi pues, el término mykY(q) representa el total de ingresos que se captan
debido a la tasa impositiva que se aplica 7). es decir, los ingresos que se
derivan unicamente de cambios en el nivel de precios --impuesto
inflacionario--; el término g)XY() expresa el total de ingresos que se
obtienen de un cambio en la base impositiva --g(t)—-, es decir, "ingresos
producto del sefiiorage”.

3. Las funciones de costos sociales de ambos tipos de impuestos, estan
dadas por:

f(z*) Y, donde f(x) >0 y £'(x) >0,

que representa la funcién de pérdidas sociales muertas causadas por T, la
cual se supone que es cuadratica y homogénea en la produccion, y

h(n*) Y, donde h'(m) > 0 y h"(x) >0,

que es la funcion de costos sociales ocasionados por m, que al igual que la
anterior, se supone cuadratica y homogeénea en produccion.

De acuerdo con lo expuesto hasta el momento, una politica de
financiamiento optima --para un gobierno benevolente-- es aquella que
satisface los requerimientos de ingresos por parte del gobierno, y a la vez
minimiza los costos sociales que ocasiona.

Por lo tanto, el problema que enfrenta un gobierno benevolente es el de
minimizar los costos sociales esperados de su politica de financiamiento del
gasto:
00
Min E(t) o/ e PS[f(x?)+ h(r?)] Y ds

Sujeto a que se cumpla la restriccion de presupuesto

© ©
of eps G45)dstBy) = of eP S[Tets) (ers)  E(ers) K] Y ds
donde,
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Gii+s) = gasto real en el periodo t+s (para s > 0), exogeno,

B;) = deuda real del gobierno en el periodo t,

P = tasa real de descuento, que se supone constante gz través gq
tiempo,
Eq) = operador de esperanza matematica en t.

El resto de las variables ya han sido definidas. En este problemia el gobierng
solo cuenta con dos variables de politica: T y m. La solucién de este
problema proporciona la "regla de financiamiento 6ptima", es decir, |ag
tasas impositivas Optimas del impuesto inflacionario y del impuesto g

producto; que son las tasas impositivas que todo gobierno benevolente debe
aplicar.

Sin embargo, como ya se ha mencionado, el objetivo de este analisis no es
determinar los niveles dptimos de t© y de w sino que, como en otras
investigaciones, la presente también se enfocara unicamente al analisis de
las condiciones de primer orden que se obtienen de este problema, ya que
solo se quiere probar si el comportamiento de las politicas monetaria y fiscal
adoptadas por el gobierno mexicano, corresponde en cierta forma a lo que
predice la Teoria del Impuesto Optimo, pero sin especificar si dichas
politicas han satisfecho las condiciones de segundo orden del problema:

condicion suficiente para determinar si el gobierno ha aplicado tasas
impositivas optimas.

Ahora bien, las condiciones de primer orden que se derivan del problema
anterior son las siguientes:

E@){f[ts))} = Flr) (2.1)
E(t){h‘ [7‘(1+s)]} =D [7'?(()] (2.2)
') = kF [rgo) @3)

La satisfaccion de estas tres ecuaciones representa una condicion necesarta.
pero no suficiente, para concluir que las politicas fiscal y monewli
aplicadas son Gptimas. Aun si se prueba que estas tres condiciones 3
cumplen, no podra concluirse que el gobierno esté aplicando tas:::
impositivas 6ptimas, cuando mas, podra decirse que existe evidencia d¢ qse
--por lo menos-- el gobierno busca aplicar dichas tasas éptimas, dado qu®
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ocupa por cumplir con las tres condiciones arriba citadas.

g] significado economico de cada una de estas condiciones se presenta a
continuacion:

, La condicion (2.1) sefala que en todo periodo t+s. el costo social

marginal esperado del impuesto al producto debe igualar su costo
social marginal que genera en el periodo presente t, dado un nivel de
gasto exogeno Giig Mas aun. si el nivel del gasto publico en
cualquier periodo es igual a su nivel permanents, esta condicion
implica la igualacion intertemporal de las tasas marginales del
impuesto al producto, ya que el costo social marginal de este impuesto
esta en funcidon de su propia tasa impositiva marginal, o bien,
implica que la tasa marginal del impuesto referido se mueve en la
misma direccion que el nivel del gasto publico, pero en una magnitud
que depende del costo social marginal que genera.
En cualquier caso, resulta claro que 1a eleccion de la tasa marginal
optima del impuesto al producto es un problema de decision
intertemporal: la igualacion de ios costos sociales marginales en todo
periodo, impide que existan reasignaciones intertemporales que
mejoren el bienestar de los agentes economicos. Ademas, esta
ecuacion muestra que el costo social marginal causado por el
impuesto al producto, se comporta como una variable martingale, o
"random walk" si se ignora el operador de esperanza matematica.

*  Por su parte, la condicion de primer orden (22), proporciona la
misma informacion que la anterior, pero con respecto a la eleccion
intertemporal optima de la tasa del impuesto inflacionario.

*  Por ultimo, (2.3) sefiala la "regla" para elegir la mejor combinacién
posible de fuentes de financiamiento en un mismo periodo t, la cual
indica que las tasas marginales de ambos impuestos deben ser tales,
que los costos sociales marginales que generen sean iguales, de modo
que no exista otra combinacion alternativa contemporanea que mejore
el bienestar de los individuos en el periodo referido.

Ahora bien, dado que se ha supuesto que las funciones de costos sociales
Son de segundo grado, tanto en 7 como en T, las ecuaciones (2.1), (2.2) y
@23) son lineales, de esta forma, la satisfaccion de cada una de estas
ecuaciones puede ser probada utilizando las variables t y =, las cuales son

. tasas marginales del impuesto al producto y del impuesto inflacionario,
vamente,
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Por ejemplo, si suponemos que las funciones de costos sociales ag;
representadas por:

firy=[a; + (b)/2) 1(1)2 ] Y
h(my= [ a3 + (52/2) 7?1 Y
entonces, las condiciones de primer orden son:
Eq) Ta+s) Yrs) = T Y
Eq) tass) Yets) = T Yoo

Ty = (B1/bg) k 7y

Por lo tanto, en si mismas, las tasas marginales impositivas Ty ¥ gy, son
buenas aproximaciones para medir los costos sociales marginales
provocados por los impuestos al producto e inflacionario, respectivamente.

Sin embargo, debido a la carencia de informacién, resulta practicamente
imposible la estimacion de las tasas impositivas marginales Ta) Y Ty, por lo
cual las variables que se utilizaran son la tasa promedio del impuesto al
producto (IMP) y la inflacion (INFLA). Asi, esta investigacion padece de la
limitante de utilizar variables promedio, como en todos los estudios
realizados sobre el tema, pero que como acertadamente critica Dornbusch
(1989), no son las que sefiala la teoria.

2.2 Definicion de variables

Debido a que, como se menciondn, la estimacion de las tasas impositivas
marginales de los impuestos al producto e inflacionario resulta
practicamente imposible, el presente trabajo --como en todas las
investigaciones que se han realizado al respecto-- no utilizara las variables
) Y T como sus variables de analisis ya que éstas, segin la notacion
utilizada hasta el momento, representan las tasas impositivas marginales de
las fuentes de ingresos; por lo mismo, es necesario definir dos nuevas
variables: INFLA e IMP, las cuales son la tasa de inflacién y la tasa
impositiva promedio estimada del impuesto al producto, respectivamente.

Las variables de estudio se definen --miden-- como:

IMP = relacion trimestral de los ingresos tributarios del gobierno federal
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10 pmporcién del Producto Interno Bruto --PIB.
con

FLA © cociente entre el Indice Nacional de Precios al Consumidor --
l:p(:,_ del nltimo mes del trimestre, t, y el INPC del Gltimo mes del
|

mestre, t-1: 6 decir, Ia inflacion trimestral.
meseee

4 informacién sobre el INPC y sobre los ingresos tributarios del gobierno
édorﬂL se obtuvieron de los reportes del Banco de Meéxico; los datos sobre
| PIB trimestral se tomaron de los boletines trimestrales del Instituto
% acional de Estadistica Geografia e Informatica --INEGI.

Mas concretamente. la variable INFLA se mide en la forma sefialada a
continuacion:

" ya que se pretende que esta variable capture la inflacién trimestral, y
dado que el INPC tnicia un trimestre, t, con el valor del Gltimo mes
del trimestre anterior, entonces,

« el cambio en el nivel de precios durante el trimestre t, esta dado por el
cociente entre el INPC del Gltimo mes del mismo trimestre t, y el
INPC del uitimo mes del trimestre, t-1:

INFLA@®) = INPC
INPC @t-1)

De esta forma, las condiciones de primer orden (2.1), (2.2) y (2.3) son
reexpresadas como:

INFLA 5= & INFLA, (.19
*

IMP(.) =8 IMP (2.2%

INFLAG, = B IMP, (239

* -
donde, 5y o son parametros que se supone son iguales a 1, de acuerdo con

las condiciones de primer orden (2.1) y (2.2); el parametro B puede tomar
Culquier valor mayor que cero.
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Procedimiento

b
[

—

Se analizaran® las variables INFLA e IMP, para probar si éstas Siguen
una comportamiento “"random walk"4 o bien, si presentan cualquier
otro tipo de comportamiento no-estacionario.

Il En base a los resultados obtenidos en la etapa anterior, se proceders a
la estimacion de la ecuacion (2.3"). Es decir, los resultados que se

obtengan de la etapa I determinaran el método de estimacién de |a
ecuacion (2.3").

Esto es:
a) Los posibies resultados de 1a etapa I son:

e las variables IMP e INFLA son estacionarias, no presentan tipo
alguno de comportamiento no-estacionario,

° la existencia de una raiz unitaria en el componente AR(1) de cada
una de las variables analizadas,

e la existencia de cualquier otro proceso no-estacionario.

b) Si se encuentra que ambas variables son representadas por procesos
estacionarios, la condicion (2.3") si puede ser evaluada mediante el método
de minimos cuadrados ordinarios --MCO.

Pero si se comprueba que las variables de interés presentan una raiz unitaria
en su componente AR(1), entonces, la estimacion de la ecuacion (23")
mediante MCO es incorrecta, siendo en este caso necesario la realizacion de
una prueba de cointegracién a las variables INFLA e IMP, con el fin de
analizar si éstas presentan un comportamiento similar en el largo plazo

De igual forma, si las variables presentan cualquier tipo de comportamiento
no-estacionario diferente a un proceso "random walk", entonces (2-3“)
podra ser estimada por MCO si y sélo si, las variables de analisis han sido
previamente estacionarizadas.

3 Estimacién de las ecuaciones @B.1"y@3.2"m.

% La finalidad de esto es probar en forma indirecta, si las variables INFLA ¢ [MP siguen un proces?
martingale, tal como lo sefiala la teoria en las ccuaciones (3.1) y (3.2); dicha prueba no & P"S‘bd:
de realizar en forma directa, debido a que se descanoce Ia funcida de probabilidad de cada 12
estas variables.
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3 Estimacion del modelo

»

padas 1as condiciones de primer orden (2.1") y (2.2"), la presente
investigacién supone a priori que las variables INFLA e IMP siguen un
procese "random walk", por lo cual este trabajo no evaluara dichas
ecuaciones empleando el estadistico t*de la teoria asimptatica estandar, en la
docimacia de las hipotesis: @=1y @ =1, los cuales son los parametros que
corresponden a las ecuaciones mencionadas.

Lo anterior es de hecho una necesidad, debida a que una adecuada
estimacion de los modelos de regresion lineal, utilizando el método de
minimos cuadracos ordinarios ~~-MCO--, depende del supuesto de que la
matriz n’ X X tiend2 a una matriz positiva y finita a medida que el tamafio
de 1a muestra » tienda a infinito. Esta condicion no se cumple si se trabaja
con variables no-estacionarias, ya que cualquier tipo de comportamiento no-
estacionario --incluyendo el proceso "random walk"-- implica que la
varianza de la serie tiende a infinito. .

Por otra parte, la estimacion de la ecuacion (2.3") presenta un problema
similar. En este caso, ¢l problema se refiere a la posible estimacion de una
"regresion espuria” debido al uso de variables no-estacionarias.

Por ejemplo, si se tiene que X, y Yy, son las variables de analisis, y que
ademas ambas son variables no-estacionarias, entonces, si se corre una
regresion de y, contra x;, es muy posible que se encuentre una relacion
"estadisticamente significativa" entre ellas, aun cuando lo Unico que tengan
en comun sea la tendencia'a incrementar su valor a traves del tiempo.

Un claro ejemplo de una regresion potencialmente espuria, es presentado
por Granger y Newbold (1974), quienes utilizando un experimento Monte
Carlo, encontraron que si las variables x, y y, pueden ser representadas por
procesos "random walks sin constante”, el estadistico t utilizado para probar
--la hipdtesis nula-- Ho: =0, en la regresion y, = a + B x, + u,, rechaza Ho
mas veces de lo que deberia, e inclusive la rechaza con mayor frecuencia
entre mayor es el tamaiio de la muestra n. Tiempo después, Phillips (1986)

Pf9b6 que en dicho caso el estadistico t siempre rechazara Ho en forma
asimptotica.

Por tanto, resulta claro que si las variables INFLA e IMP siguen cualquier
hp9 de comportamiento no-estacionario, la ecuacion (2.3") no debe ser
®limada utilizando la teoria asimptética estindar, a menos que estas
Variables puedan ser estacionarizadas, ya sea mediante su diferenciacion 0
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por su "destendenciacion”. ©

Ahora bien, si se cumplen las condiciones de primer orden (2.1") y (2.9» )
de tal forma que las variables arriba citadas son generadas por proCQSOS’
"random walks", entonces, la estimacion de la ecuacion (2.3") debe
considerar unicamente las primeras diferencias de las variables [Mp .
INFLA, debido a que éstas si siguen un comportamiento estacionario.

Sin embargo, estimar la ecuacion (2.3") de esta forma, equivale a correr g
regresion de los errores de la variable dependiente contra los errores de |5
variable independiente, los cuales se supone son representados por procesos
estacionarios, pero que no aportan informacion significativa alguna.

Asi, en el caso de que se cumplan las condiciones de primer orden (2.1") y
(2.2"), 1a evaluacion de (2.3") debe hacerse mediante la realizacion de una
prueba de cointegracion a las variables INFLA e IMP, con el fin de probar
s1 por lo menos estas variables siguen un comportamiento similar en el

largo plazo, es decir, si presentan algun tipo de relacion entre ellas, aunque
no se trate de una relacion causal.

3.1 Pruebas de raiz unitaria

En términos generales, las "pruebas de raiz unitaria" basicas y mas
conocidas pueden distinguirse en tres tipos:

1. Pruebas Dickey-Fuller (DF).

2. Pruebas Dickey-Fuller Aumentadas (ADF).

3. Pruebas Phillips-Perron (PP).

Todas estas pruebas tienen como objetivo detectar si las variables de aqalisis
siguen cualquier tipo de comportamiento no-estacionario. Es decir, 1{35
"pruebas de raiz unitaria" permiten conocer si las variables de estudio

pueden ser representadas como un proceso estacionario-en-tendencia (TS),
o bien, como uno estacionario-en-diferencia (DS).

3.1.1 Pruebas Dickey-Fuller (DF)

Las pruebas DF fueron desarrolladas por Fuller (1976) y Dickey ¥ F““‘i";
/(1979), y pueden ser consideradas como las pruebas de raiz umitd
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wioneras”, las mas sencillas de aplicar, pero también las que arrojan
resnliados mas débiles. Las pruebas DF generalmente se aplican a tres
di;“cfc“‘es modelos de procesos no-estacionarios”:

Ly, = (-1 yt-1 + 1t (3.1)
Ly =R+ (-1 yiq + pyt | (3.2)
Ly, =g + By t+ (T-1) yiq + g (33)

donde .. Vi1 son la variable de estudio y el primer rezago de la misma,

respectivamente; L es el operador de primera diferencia; B, B; y I' son
parametros; it es el término de error.

La ecuacion (3.1) denota un proceso no-estacionario en primera diferencia,
en particular, un proceso "random walk" sin constante, por lo cual es la que
mas inferesa a esta investigacion para evaluar las condiciones de primer
orden (2.1") v (2.2"). No obstante, cabe sefialar que se trata de la

especificacion mas sencilla de un proceso no-estacionario, y que por lo
mismo resulta sumamente restrictiva.

La segunda ecuacion, representa un comportamiento "random walk" con

constante; el cual es la representacion mas comun de los procesos
estacionarios-en-diferencia.

La Gltima de estas ecuaciones, expresa un modelo por mucho mas general
que los dos anteriores; de hecho, la ecuacion (3.3) es utilizada en la
docimacia conjunta de las hipdtesis nulas: 1) la serie sigue un proceso

estacionario-en-diferencia, y 2) la serie sigue un proceso estacionario-en-
tendencia.

Por otra parte, debe sefialarse que en realidad existen dos tipos de pruebas

DF, cuya diferencia estriba en el estadistico que se utiliza para evaluar las
lres regresiones anteriores:

En P,’i@er tg'rmino, tenemos las pruebas DF que se realizan en base al
::ta;‘:gcf) T F, el cual se estima de la lpisma forma que el estac.listico t para
*ﬁalad:sleme (1) = 0, de cualquiera de las tres ecuaciones arriba

. Empero, 1a diferencia que se hace entre T y t se debe a que no

obg; o s : .
tante 1a similitud en la forma en que ambos son estimados, el estadistico

\

SE] Proceso

Para ¢ Joy,

de derivacién de estas ecuaciones es explicado en un documento del autor, disponible
Or que lo requiera.



134  Ensayos
¥ no sigue una distribucion "t de student", ni siquiera asimptoticamena6

Otro tipo de pruebas DF, son aquéllas que se realizan en base al estadistico
z°F el cual evalha directamente al coeficiente estimado (I"-1) = 0,7

z=n{"-1)

este estadistico presenta dos caracteristicas sobresalientes:

B

1) no depende de una desviacion estandar estimada,

2) su factor de normalizacion es » en vez de n'28

Ahora bien, estas seis "pruebas de raiz unitaria" presentadas no son unicas,
ya que estas pruebas también pueden aplicarse a otras ecuaciones similares
a las aqui sefialadas, pero que ademas incluyan variables no estocasticas,
como variables dummy estacionales, o bien, que incluyan una variable
tiempo de cualquier potencia, por ejemplo: .

Sin embargo, no es posible introducir una variable dummy al modelo (3.1),
debido a que éste no presenta una constante, pero si es posible adicionar
variables dummy en las otras dos ecuaciones: (3.2) y (3.3), dado que estas
variables son del mismo orden que la constante de las mismas, razon por la

cual su inclusién no alteraria la distribucion asimptética de los estadisticos
de interés. .

Por ultimo, como se comenté en un principio, es menester sefialar qué s€ ha
comprobado --mediante experimentos de MonteCarlo-- que las pruebas DF
son las mas débiles, y que su principal desventaja es que dependen de los
supuestos de homoscedasticidad y no autocorrelacion de errores, los cuales
son sumamente restrictivos y, por ende, alejados de la realidad.

3.1.2 Prueba Dickey-Fuller Aumentada (ADF)

. _ 6
Las pruebas ADF son superiores a las DF, debido a que sus re;ult?dos Ir;s
dependen del supuesto de no autocorrelacion de errores. En un principio;

6 Los estadisticos de interés para las ecuaciones (5.1), (5.2) y (5.3) se denotaran como Ty “¢ y'ta
respectivamente. o
7 De manera similar al estadistico 1, los estadisticos 7, ., 7, ¥ Zy corresponden 2 la eva
las ecuaciaaes (5.1), (5.2) y (5.3), respectivamente. :

8 Daonde n es el tamafio de la muesira.

uacién de
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uebas ADF fueron desarrolladas por Dickey y Fuller (1979) para el caso

F)arlib‘“la' en que los errores siguen un proceso autorregresivo (AR) de
orden desconocido;, empero, Said y Dickey (1984) y Phillips y Perron
(1988), han demosirado que las pruebas ADF presentan resultados
asimptoticamente validos bajo supuestos mucho menos restrictivos.

pstas pruebas poseen algunas caracteristicas "inesperadas"; en primer lugar,
{as pruebas ADF son en realidad una version poco distinta de las pruebas
DF, pero ademas, en ambos casos la distribucion asimptotica de sus
estadisticos relevantes es la misma. Es decir, no obstante la diferencia en las
regresiones que se estiman, los valores criticos que deben observarse para
docimar la hipotesis nula de presencia de una raiz unitaria, son los mismos
para ambas pruebas.

Una representacion general de las ecuaciones (3.1), (3.2) y (3.3) es:

Ly =X B+ (T-1) yeq + y 3.4
donde se martiene la notacion del apartado anterior, excepto porque ahora B
representa un vector (nX1), mientras que X, matriz (kxn), representa a
todos los regresores no estocasticos; por ejemplo, este término no existe en
el caso de Ia regresién (3.1); contiene al término constante en (3.2), y a la

constante y 2 una tendencia lineai en (3.3). Del mismo modo, pueden seguir
formandose modelos cada vez mas complicados.

Si ademés se supone que los errores siguen un proceso AR(1): u = @ u +
& donde el término u es una serie estacionaria: !} < 1, y € sigue un
proceso serialmente independiente, entonces la ecuacion (5.4) se vuelve®:

*
=X B +(@+T-1-TD) yi.1 + T (¥g-1-Yt-2) + &t (3.5)

Y reordenando términos,

——

9Ly'~=x(B+(r'l)yt-1+ul; ul=0u1-1+£t
Dty W=0 e -Na-Xa B-Tyaty.

=X B+ @)y, +0 (5 - Xy B-Ty 0+
=X B+ @)y +0y 1 -0X, 1 B-OTy 5 +5
TXiB 0% B+(@+T 1)y -0y 5 +5
SX B H@+T-1-0D)y, +0T (1 - %)+ 5 (5.5)
*
::&I; » al igual que en la ecuacién (5.4), representa una combinacitn lineal de téminos no
©0S; en este caso en particular, 8~ contiene a los términos exdgenos 8,0,y X, ;.
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™
Ly =X B + (-1)(1-0) yg.1 + TD Ly + & (3.6)

El modelo de interés es ahora (3.6), el cual permite realizar pruebas de raj,
unitaria cuyos resultados dependen del supuesto de que los errores uy siguen
un proceso AR(1). Pero ademas, resulta facil notar que la diferencia entre
(3.6) y (3.4) no es otra que la inclusion del regresor Ly,_; en la primera de
ellas, adicion a la cual se debe que el término u, haya sido reemplazado por
el término &, serialmente independiente.

Si existe evidencia de que ug sigue un proceso AR de orden diferente a |,
i.e. un proceso AR(p), entonces, esta nueva especificacion del proceso que
genera a u, puede ser incluida en la regresion (3.6) en forma muy sencilla,
basta incluir en ella p regresores adicionales Ly, ;, Ly, ... , Lyio.

Sin embargo, dado que a priori no es posible especificar correctamente el
proceso que genera al término u, esto es, que se desconoce de qué orden es
el proceso AR que lo determina, resulta entonces un problema elegir los p
regresores adicionales que deben ser incluidos en la regresion (3.6), para
realizar una prueba de raiz unitaria adecuada al proceso AR que genera a u,

Por lo general, la solucion de este problema consiste simplemente en
agregar regresores adicionales Ly, , —para p>0--, hasta el punto en que ya no
exista evidencia de correlacion serial en los términos de error.

Otro problema similar al anterior, es aquel en el cual existe la posibilidad de
que el término de error siga un proceso MA o uno ARMA, lo que en teoria
significa que es necesario agregar un numero infinito de regresores
adicionales Ly, --para p>0--, lo cual es practicamente imposible. Este tipo
de problema se resuelve de igual forma que el anterior. Todavia mas,
Schwert (1989), utilizando un experimento Monte Carlo, encontro que aun

en el caso de que los errores sean generados por un proceso MA, las pruebas
ADF presentan resultados confiables.

Los estadisticos criticos de las pruebas ADF son:

’ . F d . .
Un estadistico 7" que, como en el caso de TDr, se estima simplemente
como un estadistico t que evalua --la hipétesis nula-- Ho: el coeficiente del
regresor yi.1 en la ecuacion (3.6) es cero. Todavia mas, si es conjectal;%

y 7 : 4 e ADI
especificacion que hace el investigador del término de error, T y
tienen la misma distribucion asimptética.

Esto es, no obstante que el estadistico PF evaliia al coeficiente (-1
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@), en vez de (I-1) como en el caso de % 1a similitud en distribuciones
sc debe a que T se utiliza para probar si el coeficiente referido es igual o
giferente de cero, siendo éste cero tinicamente cuando I'=1: igual que como
sucede con el coeficiente que evalia rDF, esto dado que se supone que el
término g sigue un proceso estacionario ()@ < 1).

De manera similar, es posible estimar un estadistico A OF que evalue el
, A / . .2 .
término [(I" -1)(1-O )], empero, su estimacién no es nada sencilla: por lo

mismo, cuando se realizan pruebas ADF se utiliza solamente el estadistico
ADF
T .

Aun cuando las pruebas ADF son mas robustas que las DF, ya que las
primeras no descansan sobre el supuesto de no autocorrelacion, las ADF

también suponen homoscedasticidad, por lo cual sus resultados deben
tomarse con cierta reserva.

3.1.3 Pruebas Phillips-Perron (PP)

Las pruebas PP, desarrolladas por Phillips (1987) y Phillips y Perron
(1988), constituyen una via alternativa para realizar "pruebas de raiz
unitaria" que son validas aun sin hacer el supuesto de no autocorrelacion.
En particular, a las pruebas PP se les denomina "pruebas de raiz unitaria no
paramétricas", debido a que no incluyen ninguna especificacion paramétrica
del proceso que genera a los errores de la regresion.

Estas pruebas se aplican directamente a la regresion (3.4), es decir, a
regresiones cuya especificacion es similar a la de los modelos que evaluan
las pruebas DF. Empero, la diferencia entre estos dos tipos de pruebas se
encuentra en la forma en que son estimados sus estadisticos criticos. Los
eIS)t?disticos Y y ¥ de las pruebas PP, son simplemente los estadisticos

DF . ’ . .- r .
Z yt~ pero ajustados por un término de correccion, el cual tiende a cero
Cuando no existe correlacion serial.

Aunque Phillips y Perron (1988) y Schwert (1989) presentan evidencia de
que el estadisti trico Z' " ti P OF g ¥

‘¢ el estadistico no paramétrico z - tiene mayor poder que yt ,la
utilizacién de los estadisticos no paramétricos debe realizarse con suma
“autela ya que existe una gran variedad de métodos para estimar sus valores
CMiticos, los cuales en mayor o menor grado arrojan resultados distintos .

l;;' lo mismo, es recomendable 1a utilizacién de pruebas ADF en vez de las
» Sobre todo empleando el estadistico 7*°F, dado que como se explicé en
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el a‘(‘)_‘mado anterior, la realizacion de pruebas ADF basadas en el estadigic,,
2" son muy complicadas. La preferencia por utilizar las pruebas ADf ho
se debe a que éstas sean mas fuertes que las pruebas PP, sino a que ol
empleo de estas ultimas implica un mayor riesgo de error en su aplicacigy,
el cual probablemente no sea compensado por los resultados mas conﬁableg
que en teoria pueden obtenerse.

3.2 Pruebas de cointegracion

Como se ha mencionado, y con base en los resultados que se presentaran en
la seccion 4, el hecho de que se compruebe la validez de los procesos no-
estacionarios representados por (2.1") y (2.2"), implica que es necesario
hacer pruebas de cointegracion a las variables INFLA e IMP con el fin de
realizar una adecuada evaluacion de la ecuacion (2.3").

Aunque las variables de interés arriba menciondas son representadas por
procesos "random walk"10, 1a Teoria del Impuesto Optimo indica que existe
una relacion lineal entre las variables INFLA e IMP, como se expresa en la
ecuacion (2.3"). Asi, tal pareciera que la comprobacién de las condiciones
(2.1") y (2.2") implica desechar la validez de (2.3"), lo cual resultaria en
una "contradiccion" ya que esta ultima se obtiene de las dos primeras. De
cualquier forma, esta "contradiccion"” no existe.

Lo importante es que la ecuacion (3.3") no necesariamente sefiala que la
variable IMP "explica" el comportamiento de INFLA, lo cual de hecho no es
posible dado que ambas variables siguen procesos "random walk". En
realidad, 1a teoria indica que --por lo menos-- dichas variables deben seguir
un comportamiento similar en el tiempo, a pesar de que una variable no
"explique" a la otra, y es precisamente debido a ésto que es necesario probar
si las variables de estudio estan cointegradas o no.

3.2.1 ElI Concepto de cointegracion

El concepto de "cointegracion" se vuelve relevante para la teoria economica
cuando ésta predice que dos o mas variables, evaluadas como series de
tiempo, estan relacionadas entre si, aun cuando estas mismas vari"clbles
sigan procesos no-estacionarios, es decir, presentan un comportamnent0

. 1 que €l
10 El que estas dos variables puedan ser representadas por procesos "random walk", imphica }:11:‘;
mejor pronéstico que pueda hacerse de cada una de ellas corresponde al ultimo valor Ou‘oc‘dc las
las mismas; esto es, no existe variable(s) alguna que ayude a predecir un valor futuw©
mismas,
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explOSiV" en su valor esperado --prondstico-- y en su varianza.

g estos Casos, la importancia del concepto de cointegracién --de las series
sujetas a analisis-- resulta de la necesidad de probar si por lo menos, las
variables de estudio son representadas por procesos cuyo comportamiento --

éase valores—- en el tiempo son similares entre si, aunque no exista una
irelacion causal” entre 1as mismas.

La logica que hay detras de ésto es que en dichos casos, el problema no es
probar la "relacion causal" que aparentemente sefiala la teoria, sino mas
bien, debe evaluarse la efectividad de las "fuerzas" que tienden a mantener
juntas a las series a través del tiempo, lo cual indica un enfoque alternativo
y complementario que debe darse a las relaciones economicas.

Asi pues, el que las variables INFLA e IMP sean series "random walk", ello
no implica la no existencia de relacion alguna entre ellas, sobre todo cuando
la teoria misma senala que si existe cierta relacion, pero obviamente ésta no
es de tipo "causal" sino en cuanto a la afinidad en el comportamiento que
ambas variables siguen a través del tiempo.

Engle y Granger (1987) definen el concepto "cointegracion" de la siguiente
forma:

Los componentes del vector xy son [lamados "cointegrados de orden d,b", y
se representan como x~CI(d,b), si

1) todos los componentes de x, son 1(d),

2)  existe un vector « (diferente a 0) tal que z = o'xy ~ I(d-b), donde b >
0. El vector a se denomina "vector de cointegracion”.

Explicando cada uno de los parametros que incluye esta definicién para el
Caso que en particular interesa a esta tesis, tenemos que un proceso "random
walk" con constante es representado por: y; = a+ b x; las variables x, y y,
estaran cointegradas si y solo si esta igualdad se cumple, es decir, a pesar de
Que la variable x, no “"explica" el comportamiento de la variable y,, el
concepto de cointegracion implica que los valores que tomen cada una de
®Stas variables --en forma independiente- deben ser similares entre si.

3"_“ €S que esta igualdad no se cumple en todos y cada uno de los periodos
tiempo; 1o relevante es que esta relacion se mantenga en promedio, por lo

i‘smO_, es necesario definir lo que Engle y Granger (1987) llaman el "error
€quilibrio™:
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Z =Yy -a-bx

cuya forma abreviada es,

7 = o'xy

donde, «' = es un vector (1Xn) que contiene parametros, y
X, = es un vector (nXk) que contiene variables.

Por otra parte, el termino I(d) indica el orden de integracion de cualquier
variable, esto es, el nimero de veces que ésta debe ser diferenciada antes de
volverse estacionaria. En lo que respecta al término cointegrado de orden
d,b: CI(d,b), éste indica que todas las variables sujeto de analisis son I(d),
pero que ademas estan cointegradas y por lo tanto, existe una combinacién
lineal de dichas variables que da por resultado una nueva variable que es
I(d-b), donde b>0; es decir, esta nueva variable es integrada de orden (d-b),
el cual es menor al orden (d) de las variables originales.

3.2.2 Evaluacion del concepto de cointegracion

Las pruebas de cointegracion consisten en la evaluacion de la- condicion
relevante para que pueda concluirse que dos o mas variables estan
cointegradas; es decir, que: z, = o'x ~ I(d-b).

En lo que respecta a este trabajo, las pruebas de cointegracion tienen como
objetivo probar si existe una variable cuya representacion sea una
combinacion lineal de las variables INFLA e IMP, y que ademas siga un
proceso estacionario: 1(0).

Esto es, dado que, como se vera en la seccién siguiente, ambas variables
INFLA e IMP siguen un proceso "random walk", es decir, cada una de elllas
es una variable integrada de orden 1: I(1), entonces, dichas variables estaran
cointegradas si y sélo si existe una combinacién de las mismas, variable Z.
tal que ésta sea I(1-b), donde b > 0; asi pues, z debe ser por lo menos 1(0)

en otras palabras, esta combinacion (z,) de las variables de interés debe s¢f
estacionaria.

PoI lo '.“is‘.“O, las pruebas de cointegracién requieren del uso de "pruebas e
raiz unitaria” para la variable z, la cual es definida como:

=INFLA-a-b IMP,
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s decir, como los errores de la regresion de INFLA contra IMP,

De esta forma, se obtiene la llamada "regresién de cointegracion”
;iguie“‘e’

INFLA =a+ b IMP, + 7,

Las "pruebas de raiz unitaria" que se utilizaran son las pruebas Dickey-
Fuller (DF) y Dickey-Fuller Aumentada (ADF), las cuales ya fueron
estudiadas en los apartados 3.1.1 y 3.1.2, respectivamente. Por otra parte, se
utilizara también el estadistico D.W. de la regresion de cointegracion para
realizar una prueba adicional con el fin de establecer si la variable z, --los
errores de la regresion de cointegracion-- sigue un proceso estacionario y
por ende, si las variables IMP e INFLA estan cointegradas.

Asi entonces, las pruebas de cointegracion se dividen en dos etapas:

1.  Estimacion de la "regresion de cointegracion" y obtencién del vector
de errores de la misma.

2. Evaluvacion del estadistico Durbin-Watson de la "regresion de
cointegracion”, y/o la aplicacién de "pruebas de raiz unitaria" al
vector de errores que se obtiene de la misma.

A este respecto, la siguiente informacion tomada de Engle y Granger (1987)
es de especial relevancia:

I Estadistico Durbin-Watson de 1a Regresion de Cointegracion:
Especificacion: INFLA,=a+ b IMP + y

Estadistico: D.W.
Hipétesis nulall: DW=0

Il Regresion Dickey Fuller:

Especificacion: Lu= @u.,+g;, Lesel operadorde
primera diferencia

ES_tadistico: OF
Hipotesis nulal2: @ = |
\

11 No cointegraciéa,
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111, Regresion Dickey Fuller Aumentada:

Especificacion;. Ly =@ u ,,+bLu+.. +blLuy,+ts
- Pe : /\‘bl-‘ Y1 { Wp t
Estadistico:

Hipotesis nula'}: @ =i

Cuadro 1
Valores criticos de los estadisticos D.W., 0 y T

NIVEL DE SIGNIFICANCIA

ADF

ESTADISTICO 1% 5% 10%
D.W. 0.511 0.386 0.322

DF 4.07 3.37 3.03
Rate) 3.77 3.17 2.84

4. Resultados
4.1 Pruebas de raiz unitaria

4.1.1 Variable "IMP"

La aplicacion de las "pruebas de raiz unitaria" DF requiere de la evaluacion
de las siguientes regresiones:

1)  LIMP,=C+alMP_ +bt+e,
2)  LIMP,=C+alMP,, +e
3)  LIMP=alMP_ +e¢

donde a y b son parametros, C es el término constante, L es el operador de
primera diferencia, e, es el término de error, t es el componente tendencial,

12 No cointegracién.
13 No comtegracitn.
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ol subindice t-1 representa el primer rezago de la variable.

Los resultados obtenidos de la estimacion de las regresiones 1), 2) y 3), para
el periodo comprendido entre el segundo trimestre de 1980 y el tercer
trimestre de 1992, se presentan a continuacion en el cuadro 2:

Cuadro 2
Pruebas DF de raiz unitaria:
variable IMP (1980 i - 1992 iii)

Constante a b
Ecuacion 1) 0.05839 -0.44718 0.00067
(3.23059) (2.53176) (-3.54267)
Ecuacion  2) 0.04504 -0.26120
(2.4670) (-2.40966)
Ecuacion  3) 0.00201
(0.09993)

Donde los estadisticos t de los coeficientes estimados estan entre paréntesis;
para realizar las pruebas de raiz unitaria DF, los valores de los estadisticos
relevantes de las regresiones estimadas son: 2.53176, -2.409655 y 0.099930,
respectivamente.

Para evaluar las "pruebas de raiz unitaria" se utilizaran valores criticos
asimptoticos, en vez de valores criticos especificos para cada tamaiio de
muestra, debido a que los primeros no dependen de supuestos tan
restrictivos como homoscedasticidad y normalidad en el comportamiento de
los términos de error, mientras que los estadisticos criticos especificos se
estiman en base a dichos supuestos.

Estos valores criticos asimptoticos aparecen en el cuadro siguiente, los
Cuales fueron tomados de Davidson y Mac Kinnon (1993):
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Cuadro 3
Vlores criticos asimptoticos para pruebas de raiz unitaria
ESTADISTICO 1% 5% 10% |
T -3.96 -3.41 -3.13
T, -3.43 - 2.86 -2.57 |
T -2.56 - 1.94 -1.62

7, : denota a los estadisticos TPF y tAPF aplicables a modelos con constante
y con tendencia.

7. . denota a los estadisticos TPF y tAPF aplicables a modelos sin tendencia
pero con constante.

T, : denota a los estadisticos TPF y 1ADF aplicables a modelos sin constante
y sin tendencia.

Asi, en base a los estadisticos estimados y a los valores criticos

correspondientes a estas pruebas, las conclusiones que se obtienen son las
siguientes:

La variable IMP no sigue un proceso estacionario-en-tendencia. De
acuerdo con la estimacion de la regresion 1), se tiene que no es
posible rechazar la --hipotesis nula-- Ho: presencia de una '"raiz
unitaria" en la serie IMP, a la vez que si se rechaza la hipotesis de
presencia de un componente tendencial en la variable citada.

Dicha variable puede ser representada por procesos "random walk"
con constante o sin constante. Ello se debe a que en las regresiones
estimadas 2) y 3), no es posible rechazar la hipdtesis nula de

presencia de una "raiz unitaria" en el proceso que genera a la variable
IMP.

Sin embargo, se realizaron también "pruebas Breusch-Godfrey" para
evaluar la presencia de correlacion serial en las regresiones analizadas; los
resultados de estas pruebas indicaron que en los tres casos se presenta el
problema de autocorrelacion de errores, lo cual a priori invalida 1os
resultados anteriores --obtenidos en las pruebas DF--, siendo entonces
necesario realizar pruebas ADF, por lo que se incluiran rezagos adicionales

LIMP, en las regresiones objetivo, hasta que ya no haya indicativo de
correlacion serial.
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Despues de realizar un analisis sobre el niimero de rezagos adicionales
necesarios para evitar la autocorielacion de errores, se encontré que tan sélo

os necesario la inclusion de un rezago. Asi, las regresiones a estimar para
realizar las pruebas ADF son;

1" LIMP =C+alIMP_; + ' LIMP_, +bt+e
2") LIMP,=C + aIMP_, + [ LIMPy_; + ¢,
3") LIMP,=a IMP,, + T LIMP, , + ¢,
Los resultados obtenidos de la estimacion de estas tres regresiones, para el
periodo comprendido entre el I trimestre de 1980 y el III trimestre de 1992,
se encuentran en el cuadro 4 que aparece a continuacion:

Cuadro 4

Pruebas ADF de raiz unitaria:
Variable TVIP (1980 1 - 1992 III)

Constante a r b
Ecuacion 1") 0.01834 -0.16971 -0.5735 0.00047
(1.04584) (- 1.36766) | (-4.46795) | (1.97183)
Ecuacion 2") 0.00588 - 0.01931 - 0.6391
(0.34856) (- 0.19127) | (- 4.99735)
Ecuacion 3") 0.01544 - 0.6594
(0.97402) | (- 5.84771)

Donde los estadisticos t estimados de cada uno de los parametros estan entre
paréntesis: de acuerdo con las pruebas ADF, los estadisticos relevantes para
cada una de las ecuaciones estimadas son: -1.367666, -0.191277, 0.974019,
respectivamente. En base a estas estimaciones y a los valores criticos de los
estadisticos 72" , es posible rechazar la hipdtesis de que la variable IMP
sigue un proceso estacionario-en-tendencia, pero no puede rechazarse la
hipétesis de que IMP presenta una "raiz unitaria" en el proceso que la
genera.

Por lo tanto, de acuerdo a los resultados obtenidos de las pruebas ADF, se
corroboran --o validan-- las conclusiones que inicialmente se hicieran con
base en las pruebas DF:



|46 ] nsavos

a) La variable IMP sigue un proceso estacionario-en-diferencia, Y 10 ung
estacionano-en-tendencia.

b)  Especificamente, la variable IMP puede ser representada por yp
proceso "random-walk" con o sin constante.

4.1.2 Variable "INFLA"

En este caso, las pruebas DF se aplicaron a las siguientes regresiones:

4) INFLA,=C+aINFLA_ +bt+e,
5) INFLA, = C +aINFLA,, + ¢,
6) INFLA, =a INFLA,, + ¢,

Las estimaciones de estas tres regresiones, para el periodo 1980 II - 1992
[11, se presentan en el cuadro siguiente:

Cuadro 5
Pruebas DF de raiz unitaria:
Variable INFLA (1980 I - 1992 IIT)

Constante a b
Regresion 4) 0.05251 -0.27364 - 0.00084
(2.3224) (- 2.79544) (- 1.4092)
Regresion 5) 0.02702 -0.24114
(1.97127) (- 2.50862) el
Regresion 6) - 0.08993
(- 1.50771) ol

Los estadisticos t estimados para cada uno de los parametros de estas
regresiones se presentan entre paréntesis. La aplicacion de las pruebas DF
se hace tomando en cuenta el estadistico t correspondiente al parametro de
la variable INFLA, ,; en esta ocasién, los estadisticos relevantes para 12s
ecuaciones estimadas 4), 5) y 6) son: -2.795443, -2.508625 y -1.50770%
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respectivamente.

Asi entonces, de acuerdo con estas estimaciones y con los valores criticos
correspondiente a las pruebas DF, las conclusiones a que se llega con estas
pruebas, considerando cualesquiera niveles de significancia, son:

o  Lavariable INFLA no posee un componente tendencial en el proceso
que lo determina.

R INFLA puede ser representada por un proceso "random walk”, con o
sin constante,

Al igual que en el caso de la variable IMP, para la variable INFLA también
se realizaron "pruebas Breusch-Godfrey" para detectar la existencia de
correlacion serial en los modelos analizados, pero en este caso se encontrd
que no exisie tal problema; por lo mismo, no es necesario realizar pruebas
ADF, siendo validos los resultados arriba mencionados.

Por lo tanto, el presente trabajo de investigacion concluye que ambas
variables IMP e INFLA, pueden ser representadas --o son generadas-- por
un proceso estacionario-en-diferencia de primer orden; es decir, siguen un
comportamientc "random walk". La no-estacionaridad de estas variables
puede constatarse con los correlalogramas respectivos, que se omiten aqui,
pero que estan disponibles para el lector interesado.

6.2 Pruebas de cointegracion
La regresion de cointegracion que se utiliza es:
7 INFLA=C + aIMP, + e,

donde C es la constante, a es un parametro, y e, representa el término de
error de la regresién de cointegracion.

La regresion de cointegracion estimada, para el periodo que comprende del
Segundo trimestre de 1980 al tercer trimestre de 1992, es la siguiente:

INFLA, =0.37538 - 1.5771 IMP, + ¢,

iE] estadistico D.W. que se obtiene de la misma es igual a: 0.732008, lo cual
Mplica rechazar la hipétesis nula: no cointegracion.
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Sin embargo, al checar la regresion de cointegracion por correlacién serial
se encuentra que este problema esta presente, por lo cual es menester que el;
la segunda etapa de la prueba de cointegracion se realicen pruebas de "raiz
unitaria" ADF y no pruebas DF. Para realizar una adecuada aplicaciép do
las pruebas ADF, es necesario incluir cuatro rezagos adicionales de la
variable LINFLA (p=1, 2, 3, 4) y asi evitar la autocorrelacién de erroreg,

De esta forma, el modelo a evaluar en esta segunda etapa es:
8) Le=aeq.;+b Le, +b,Le,+b;Le;+byLe,+uy

donde e es el término de error de la regresion de cointegracion, L es g
operador de primera diferencia, u; es el término error de la regresion, e
cual’ se supone sigue un proceso estacionario; a, b;, by, by y b, son
parametros.

Asi, la regresion estimada en la segunda etapa de la prueba de cointegracién
es:

Le¢=-0.53201 ¢, + 0.14648 Le , + 0.24803 Le, , +
(-3.52345) (0.87032) (1.61359)

0.04968 Le,_5 + 0.36649 Le, 4, + u,
(0.32192) (2.52475)

Donde los estadisticos t estimados de esta regresion se encuentran entre
paréntesis; en particular, el valor que se considera para la realizacion de la
prueba ADF es el correspondiente al estadistico t del parametro estimado de
la variable e _;. el cual tiene un valor de -3.523454; con ello, y en base en
los valores criticos de dicha prueba, es posible rechazar la hipotesis nula de
no cointegracion de las variables IMP e INFLA, con un nivel de
significancia del 5%.

Es decir, de los resultados obtenidos de la prueba ADF, se puede conclu’ir
que el término e, de la regresion de cointegracién, no presenta una "raiz
unitaria" en el proceso que lo determina y, por ende, sigue un proceso
estacionario; en otra palabras, e, es una serie cuyo orden de integracion es
cero, 1(0).

Asi, dado que el término e, de la regresion de cointegracion es una serie
cuyo orden de integracion es menor al orden de integracion de las variables
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originales --& es una variable 1(0), mientras que INFLA e IMP son I(1):
ambas son series "random walk"--, y que por lo mismo se cumple con las
condiciones de cointegracion expuestas en la seccion anterior, entonces, es
posible concluir que las variables de analisis IMP e INFLA estan
cointegradas.

5.  Conclusiones

Con base en los resultados obtenidos en la seccion anterior, esta
investigacion concluye que no es posible rechazar la hipotesis nula
planteada,

Ho: La Teoria del Impuesto Optimo explica satisfactoriamente el
comportamiento de la(s) politica(s) de recaudacion de ingresos utilizada(s)
por el gobierno mexicano, durante el periodo que comprende del 2°
trimestre de 1980 al 3% trimestre de 1992.

Esta es la conclusion a la cual se llega, una vez que se ha realizado un
analisis serio sobre si el comportamiento del gobierno mexicano, durante los
ultimos dos sexenios, corresponde al de un gobierno benevolente. Este
analisis se desarrollo a partir del trabajo de Mankiw (1987), del cual se
toma el modele y la parte intuitiva del problema pero a la vez, el presente es
un trabajo que reconsidera los métodos de estimacion utilizados por
Mankiw, y que inclusive incorpora las técnicas estadisticas y economeétricas
mas recientes en cuanto al analisis de series de tiempo; especificamente, en
lo que respecta a las "pruebas de raiz unitaria" y de cointegracion.

Con respecto a las implicaciones de los resultados obtenidos, éstas son en el

sentido de que las criticas que se han hecho a la actual politica anti
inflacionaria son débiles.

Ellq es debido a que dichas criticas sélo consideran los "enormes" costos
Sociales que ha generado la politica anti inflacionaria --cuyo inicio bien
puede encontrarse en el sexenio del Presidente Miguel de la Madrid--,
Ségun apreciacion de algunos sectores de nuestra sociedad. Y son débiles,
POrque no toman en cuenta otros aspectos tales como el beneficio social que
cOfllleval esta politica, i.e. la estabilidad de precios que genera; y todavia
Mas, estas criticas tampoco analizan si en realidad existe una politica

eeonomica alternativa que logre el control del fenomeno inflacionario y que
genere menores costos sociales.
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En el caso particular de esta tesis, los resultados que se obtienep
independientes a cuestiones tales como el monto, composicién Y uso ..
eficiente. 0 no-- del gasto publico, dado que éste se considera exogeno en ol
modelo utilizado: de hecho, un analisis de esta naturaleza corresponde » un
estudio distinto al presente. Por otra parte, en este trabajo tampoco ge hace
afirmacion alguna sobre la magnitud de los costos sociales que genera [y
politica anti inflacionaria.

Asi, el presente es un analisis sobre el financiamiento del gasto publico; e]
cual parte del supuesto de que el control del fendmeno inflacionario es
socialmente benéfico --es decir, que la sociedad mexicana reclama
estabilidad de precios--, y que como conclusion, sefiala que el gobierno
mexicano ha instrumentado sus politicas fiscal y monetaria en una forma
tal, que es poco probable que existan politicas econémicas distintas --mucho
menos contrarias-- que sean socialmente preferibles a las instrumentadas
durante los dos ultimos sexenios.

Por lo tanto, tomando al gasto piblico como una variable exdgena y al
control de la inflacion como un objetivo social, tenemos que la(s) politica(s)
anti  inflacionaria(s) instrumentada(s) durante las dos ultimas
administraciones federales, parecen corresponder a aquellas que generan el
mayor beneficio neto posible: estabilidad de precios con los menores costos
sociales posibles.
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Hacia el fortalecimiento y el desarrollo de Ia
micro y pequena industria
en México

Américo Sanchez Cardenas!

Se presentan recomendacicnes para la promocion de la micro y pequeha industria en
Meéxico, sustentadas por las conclusiones alcanzadas en foros organizados por el autor
pera la discusion de la nueva Ley de Competencia Econdmica. Destacan los siguientes
hallazgos: las cadenas de tiendas de autoservicio constituyen un poder monopsénico que
afecta la libre concurrencia de productores al mercedo, especialmente de tamafio micro y
pequefio, &l utilizar su poder de compra para pagarles sus productos con demora; las
empresas que proveen a estas tiendas de autoservicio, tienen asi dificultades para
sobrevivir, crecer y modernizarse; en E.U. y Canadé, el tratamiento de ias micro y

pequeias empresas es mas benévolo —en el primer caso, inciuso la pequeia industria
estd representada en el Congreso.

I. Resumen y conclusiones

1. Las actuales cadenas de tiendas de autoservicio (CTA) constituyen un
poder monopsonico que afecta la libre concurrencia de productores al
mercado, especialmente de tamafio micro y pequefio, al utilizar su poder de
compra para pagarles sus productos con demora. Esta practica mercantil se
aplica a todo proveedor por parte de las CTA, las cuales operan en forma

asombrosamente similar, y, en términos generales, al margen de la
competencia.

2. El monopsonio es una practica que causa ineficiencia como el monopolio,

porque restringe el funcionamiento eficiente del mercado de bienes y
Servicios.

3. La experiencia econdmica de México es desalentadora en lo que respecta
a su politica industrial, ya que el proteccionismo condujo al oligopolio con
mercado cautivo. Esto significo altos costos, calidad no competitiva, y el

consecuente arraigo del sesgo antiexportador de nuestros productos
Industriales.

——

; |
defsmaqo de la Facultad de Economia de la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn. Presidente
Colegio de Ecanomistas de Nuevo Ledn, A.C.
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4. De la etapa del oligopolio industrial con mercado cautivo, aparentemente
ya superada, se paso a la del monopsonio en el campo comercial, quizas 5
futuro reforzado mediante asociaciones entre la CTA nacionaleg y
extranjeras. Actualmente ya se han concretado varias coinversioneg y
asociaciones de este tipo.

5. La nueva imperfeccion del mercado es el monopsonio. La teoria
economica designa con este nombre a la estructura de mercado
caracterizada por la existencia de un solo comprador. En la practica, sin
embargo, existe una situacion monopsonica cuando un pequefio nimero de
compradores domina el mercado y tales compradores se ponen de acuerdo
para fijar los precios de los productos que adquieren u otras condiciones de
la adquisicion, como el plazo de pago. En el caso que ahora nos ocupa, una
gran cantidad de micro y pequefias empresas, proveedores de la CTA, se
ven obligadas a aceptar todas las condiciones que tengan a bien imponerles
sus compradores.

6. Las cadenas de tiendas de autoservicio (CTA) han adquirido una
importancia abrumadora en la compra y distribucion de alimentos en todas
las ciudades grandes y medianas de la mayoria de los paises del mundo. Se
calcula que en México entre el 80% y 90% de los bienes son adquiridos y
comercializados por la CTA en las principales ciudades.

7. Las CTA son abastecidas por una gran cantidad de micro y pequeiios
industriales (MYP).

8. Las CTA pagan a los MYP a plazos que van entre 30 y 90 dias aunque
vendan sus productos mucho antes de ese plazo. Por lo tanto, en la practica
actian como monopsonio.

9. Consecuentemente, los MYP se ven en serios problemas financieros para
poder continuar sus actividades productivas, y deben solicitar crédito
(bancario o usurario) el cual no les es facil conseguir, y cuando lo consiguen
les resulta caro, ademas, deben repercutirlo en el precio, con el consecuente
costo social.

10. Por lo tanto, los MYP tienen en esa practica mercantil una seria
restriccion a su crecimiento, y en ocasiones una grave amenaza 2 SU
supervivencia.

11. Asi, las MYP que proveen a las CTA, que operan con .P°der
monopsonico, tienen dificultades para sobrevivir, crecer y modernizarse,
como exige el reto del Tratado de Libre Comercio (TLC).
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12. En EE.UU. y Canada se trata de manera mas benévola a los MYP, por

lo cual no se les neutraliza su potencial ni su capacidad real para crear
empleo y produccion.

13. Inclusive en Estados Unidos, la pequefia industria esta representada ante
el Congreso.

14. Es innegable la gran asimetria que existe entre la industria mexicana en
general y la de sus futuros socios norteamericanos del TLC. Esto permitié
que nuestro pais negociara y obtuviera ventajas en el marco del TLC, por lo
tanto debe reconocerse la gran asimetria que existe en nuestro entorno
economico interno y otorgar mejor trato para los MYP de parte de las CTA.

15. Es evidente que hay un gran vacio o una seria traba legislativa al
respecto.

16. La practicas de las CTA de pagar a sus multiples proveedores MYP con
tan prolongada demora, sin razon aparente, equivale, a nivel
macroeconodmico, a una seria reduccion del gasto, publico y privado. Dado
que la variable gasto es el motor de la economia, la reduccion de la misma
que resulta de la practica de pago de las CTA a la MYP tiene efectos
significativamente depresivos.

17. Dicho efecto depresivo, que ha existido siempre en México, se sumo
durante el ano de 1993 al también efecto depresivo resultante de la politica
macroeconomica oficial de comprimir la inflacion a nivel de un sélo digito.

18. Es ya estructural la practica mexicana de pagar a proveedores en forma
de morada, tanto en épocas de progreso como de recesion.

19. En Japon y Alemania se corrigié legislativamente esta situacion, con
rigor, desde el principio de los afios 50, para asi evitar lo que textualmente
se denomina abuso del poder. Consecuentemente las grandes empresas

que no pagan puntualmente a sus pequefios y medianos proveedores, son
Sancionados desde entonces.

20. Por todo lo anterior, es necesario iniciar acciones orientadas a una
Modernizacion legislativa que evite el cierre, estancamiento y/o bajo

Ic\:le\;tli)miento de la fuente de empleo mas importante del pais que son los
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2. Objetivo
Este trabajo tiene los siguientes objetivos:

1. Promover que se desarraigue el recurrente sacrificio de la micro y
pequefia industria que por parte de las grandes cadenas de tiendas de
autoservicio se origina al pagaries en su categoria de proveedores, con
demora que fluctua entre 30 y 90 dias. Lo anterior independientemente de
que la venta de los productos se realice en un lapso mucho menor.

2. Hacer una reflexion y la advertencia social sobre los graves dafios
resultantes del hecho de que nuestra historia econémica de los ultimos 50
afios es ejemplo de atentados en contra de la libre competencia que nos ha
llevado de una grave imperfeccion historica, el oligopolio industrial con
mercado cautivo, a otra no menos grave: la conducta monopsénica de las
grandes cadenas de tiendas de autoservicio (CTA).

3. Hacer énfasis en el contraste de que en paises como Japén y Alemania
con propositos de desarrollo econdmico se legisld, desde hace 40 afios, en
contra del TEXTUALMENTE denominado ABUSO DE PODER. Este
poder era ejercido por las grandes compaiiias en contra de sus pequefios y
medianos proveedores, por lo que desde entonces existen sanciones a sus
pagos impuntuales.

4. Promover que se elimine la traba legislativa y se hagan cambios o
adecuaciones para que la CTA sean legalmente compelidas a no pagar a la
micro y pequefia industria con esa lesiva demora.

5. Poner de relieve el hecho de que, a nivel macroecondmico, esa conducta
de las CTA equivale a una reduccién de la variable gasto (publico y
privado), con lo cual se producen y/o agravan los efectos recesivos. Lo
anterior debido a que el gasto es el motor de toda economia como la nuestra.

6. Llamar la atencién sobre el hecho de que dicha conducta, que
histéricamente es una arremetida en contra de los principios de la lib're
competencia, puede ser negativamente mas impactante que el oligopoli©
industrial mencionado. Lo anterior debido al crecimiento propio de la
CTA, que esta conduciendo a asociaciones con grandes cadenas comerciales
extranjeras, que a su vez pueden adoptar la misma conducta de mercado qué
la CTA.
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7 Lograr que asi como se reconocio la gran asimetria que existe entre la
industria nacional y la de los paises norteamericanos, se reconozca lo

mismo en nuestro entorno nacional en lo referente a la micro y pequefia
industria.

8. Poner de relieve el alcance y significado de que, dadas las imperfecciones

de mercado de nuestro medio, la inversion de la micro y pequefia industria
en realidad no es funcion de la tasa de interés.

9. Hacer notar que la CTA no compiten entre si ofreciendo, por ejemplo,
mas pronto pago a sus micro y pequefios proveedores mas cumplidos y

eficientes, los cuales deben agregar el costo financiero al precio de sus
productos.

10. Poner de relieve que la conducta de la CTA inhibe la llamada
revolucion microeconomica, o sea el impulso a nivel de empresa, que se
espera resulte del reordenamiento y control de las variables
macroeconomicas que se ha venido logrando.

11. Hacer énfasis en el dafio nacional que resulta del hecho de que muchas
de las micro y pequefias empresas afectadas pueden, a futuro, operar y
competir dentro del marco del Tratado de Libre Comercio, y asi aportar su
esfuerzo al mejor desempefio econdmico nacional.

3. Introduccion

Dadas las desalentadoras vivencias econémicas nacionales que en general
hemos tenido, este trabajo es una invitacion a la reflexion. Es un intento de
aprovechar las experiencias de nuestro desempefio econémico durante los
ultimos 50 afios. Es, ademas, un esfuerzo autodidacto para proteger un
estrato socioeconémico de un sacrificio injustamente recurrente. Me refiero
a la micro y pequefia industria, que constituye la fuente de empleo mas
'Mportante de México y del mundo entero. Afirmo que este es un esfuerzo

autodidacto porque yo mismo he sido microindustrial. Habla pues la voz de
la experiencia.

D“Tanfe casi 20 afios he estado relacionado con las actividades de la micro y
pe‘}“_efla empresa debido al ejercicio de mi profesion. Inicié labores de
Analisis financiero en 1974, y desde entonces tengo constante trato con
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empresarios de recursos escasos. Esto me ha permitido familiarizarme ¢qp,
sus problemas y ser testigo de sus penurias financieras, entre otras cogag.

Aun cuando he tenido la satisfaccion de aprobar multiples solicitudes de
credito. en muchas ocasiones el apoyo financiero a esos empresarios ha sidg
insuficiente para solucionar sus problemas de produccion y de crecimiento,
Estoy convencido de que, en innumerables casos, los micro y pequefiog
empresarios requieren, mas que un crédito, un pago pantual y no de plazo
largo por parte de sus clientela poderosa. Esto no quiere decir que todos og
problemas de los micro y pequefios empresarios sean de indole financiera,

Desde hace muchos afios me resulté evidente que la inversién de esos
empresarios no es, en modo alguno, funcion de la tasa de interés como para
la inversion en general lo establece la teoria econémica. Esto lo prueban
multiples ejemplos. Muchos micro y pequefios empresarios recurren
voluntaria e involuntariamente al agio. Otros compran maquinaria a base
de préstamos personales. Algunos otros financian su capital de trabajo
mediante tarjetas de crédito obtenidas para hacer compras de consumo

familiar o personal. Indudablemente que hay muchos casos iguales o mas
ilustrativos que esos. '

Reconozco que en ciertos casos los micro y pequefios empresarios no tienen
acceso al crédito bancario, ni al establecer su negocio ni al operarlo una vez
creado. Pero también afirmo, con base en mi experiencia, que otros muchos
no recurririan ni al agio ni al crédito bancario si su clientela poderosa no
les pagara con perjudicial y excesiva demora.

La idea de preparar este trabajo me surgid en junio de 1993, al entrar en
vigor la nueva Ley Federal de Competencia Econémica. Su propésito de
promover la competencia economica y proteger el proceso de libre
competencia me parecié sesgado hacia el campo del monopolio. Me
pregunté de inmediato ;Queda al margen de la nueva ley la practica
monopsonistica de las Grandes Cadenas de Tiendas de Autoservicio (CTA)
que pagan a sus proveedores de tamafio micro y pequefio con demora que va
de 30 a 90 dias? ¢Implica dicha Ley un probable apoyo y beneficio para
€sas numerosas micro y pequefias empresas?

Procedi, por tanto, a analizar dicha Ley, particularmente primero y después
en sesiones a las que convoqué en mi caracter de Presidente del Colegio de
Economistas de Nuevo Leon, A.C. Fueron dos sesiones, en las que expuse ¥
debati mis puntos de vista sobre el efecto monopsénico de la CTA. De esta
manera conformé el contenido de este trabajo, que me permite sustentar el
punto de vista de que las CTA deben ser legalmente compelidas a no pagar
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qu§ COMPras a sus micro y pequefios proveedores con tan perjudicial
demora, en ciertos casos de hasta tres meses. Esto por razoqes econdmicas,
puesto que mis reflexiones dejan al margen las cuestiones de ética
empresarial y/o de moral cristiana.

Aclaro que soy partidario del sistema de libre empresa y que mis puntos de
vista estan exentos de toda tendencia o prejuicio ideoldgico. Afirmo que
dicho sistema constituye la mejor opcion para la produccion de bienes y
servicios, o sea los problemas de la vida material, objeto de la ciencia
economica. Concluyo que las CTA operan al margen de la competencia, que
busca preservar la nueva Ley Federal de Competencia Econémica.

Reconozco las ventajas que la produccion y operacion de las grandes
empresas significan para una sociedad. Después de todo, solo las empresas
que dejan de ser pequeiias pueden lograr economias de escala, por medio de
las que reducen costos y precios y se tornan competitivas. Eso
independientemente de que, al final de cuentas, toda competencia conduce a
la emergencia de triunfadores que subsecuentemente crecen en el mercado
conquistado.

Es incuestionable que ninguna sociedad se libra de recurrentes tendencias a
imperfecciones de mercado, leves o acentuadas, ocultas o manifiestas, en
forma de monopoliocs, oligopolios 0 monopsonios. Viene al caso el hecho de
que en su obra clasica, "La Riqueza de las Naciones", Adam Smith expresa
en multiples ocasiones que los grandes empresarios tienden a coludirse para
aumentar precios y reducir la competencia. El ejemplo de México no es la
excepcion. Por lo tanto resulta que de una gran imperfeccion histérica, el
oligopolio con mercado cautivo en el campo industrial, se ha pasado a otra
no menos grave: la conducta monopsonica de la CTA, en perjuicio de todas
las micro y pequefias empresas que las proveen de mercancias.

4. Metodologia y conduccion de la investigacion

Procedi a debatir y enjuiciar mis puntos de vista y el contenido de la nueva
LEY FEDERAL DE COMPETENCIA ECONOMICA ante comentaristas
especializados y miembros del Colegio de Economistas de Nuevo Leon,
A.C. en la discusion participaron también tres representantes del sector
®mpresarial de Monterrey, especificamente, de la Camara Nacional de
Comercio y la Camara de 1a Industria de Transformacion. Los debates se
ueVarQn a cabo en el Auditorio de la Facultad de Economia de 1a U AN.L.
4 mediados del afio de 1993. Ademas de invitar y convocar personalmente
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a los miembros del Colegio, se invito al publico en general mediang,
desplegados de prensa. También estuvieron presentes los representanteg de
los principales medios de difusion.

La investigacion se condujo con el siguiente orden:

a.  Las ensenanzas historicas de nuestro modelo de desarrollo econémicq
y sus resultantes inconveniencias sociales.

b.  Una disquisicion filosofica sobre el sistema de libre competencia.

c. La discusion de la tematica sobre la nueva LEY FEDERAL DE
COMPETENCIA ECONOMICA, que entr6 en vigor en junio de
1993, y la conducta monopsonica de las grandes cadenas de
autoservicio.

ANALISIS E INTERPRETACION HISTORICOS

4.1 Nnalisis histérico de las inconveniencias de nuestro modelo de
desarrollo: del oligopolio industrial con mercado cautivo al
monopsonio comercial

Las experiencias economicas de México, y sus consecuentes sobresaltos, han
sido particulamente aleccionadoras. Me atrevo a decir que son suficientes
en numero e intensidad para que aprendamos de ellas. Vivirlas de nuevo
no nos haria mas capaces o intuitivos. La reflexion y el analisis de los
errores historicos, apoyados en las experiencias ajenas y la nueva realidad
econdmica internacional, aportan bases para un mejor desempefio
economico futuro. Estd a nuestro alcance utilizar esas bases. Con el
proposito de continuar las reflexiones, a continuacién compendio la
experiencia mexicana en lo tocante a los esfuerzos economicos.

Nadie puede negar los grandes perjuicios nacionales del proteccionismo que
caracteriz6 la politica de desarrolio industrial, puesta en marcha partir de Ia
Segunda Guerra Mundial. FEl oligopolio industrial con mercado cautivo 2
que condujo esa politica significé un grave sesgo antiexportador de la
produccién. Adicionalmente, los altos costos y la calidad no competitiva
constituyeron en el ambito interno un gran sacrificio para el consumidor.
De hecho, dicho costo social se sigue pagando, y ha sido injustamente
creciente, pues si bien al aproximarse la década de los setenid el
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desequilibrio externo no hacia crisis ain y la estabilidad de precios y el
orden de las varibales econémicas se mantenian,. a partir del afio de 1973 la
gituacion nacional se torné crecientemente caotica.

El sector agricola habia sido seriamente desatendido y sacrificado, por lo
que a mediados de los afios sesenta el pais habia perdido la autosuficiencia
agricola. La realidad fue que el sector industrial no podia dar apoyo o
compensar el intercambio comercial internacional adverso. Sus productos
no resultaban competitivos en los mercados externos. Sélo tuvimos alivio
durante pocos afos, de 1978 a 1981, cuando los precios del petréleo fueron
altos. Al derrumbarse arrastraron con ellos nuestra economia, y principio la
década que justificadamente se catalogd como perdida. Las caracteristicas
de esa década fueron: hiperinflaciéon, deuda publica elevada con costo
creciente, devaluaciones recurrentes, déficit fiscal persistente, especulacién,
deterioro de las expectativas, baja en la inversion, etc.

Se habia atentado contra el principio de competencia que exige el libre
mercado, amurallando nuestra economia y provocando finalmente la
ineficiencia cronica de la industria. Por lo tanto, se pagaron y se siguen
pagando las consecuencias en lo economico y lo social, a la vez que nos
mantenemos expectantes y en espera de que tales costos empiecen a bajar.

(Esta bien aprendida la leccion? El sector industrial, el comercial y el de
servicios, saben que el proteccionismo desaparecera gradual e
inexorablemente en un horizonte maximo de 15 afios. Asi lo sefiala el
calendario de desgravaciones del Tratado de Libre Comercio. Por lo tanto,

para subsistir, los oligopolistas del sector industrial deberan, ademas de ser
eficientes, competir a nivel internacional.

Estos hechos, sin embargo, no son un final feliz, pues surgié una nueva
situacion. Al arrancar la década de los setenta, se inicia lo que con el
tiempo constituyé una nueva arremetida en contra de los principios de la
libre competencia.  Aparecen las grandes cadenas de tiendas de
autoservicios (CTA) que en los ultimos veinte afios han conquistado un
¢norme mercado y han proliferado al grado de que actualmente operan en
e{ pais mediante alrededor de 550 grandes tiendas y representan los
glgantes del comercio nacional. Su capacidad de compra, ejercida en
erminos  asombrosamente similares por las diversas CTA, es
eXlraordinarimente poderosa, y a futuro es creciente, pues ademas del

'Mpulso propio, algunos ya han concretado asociaciones con grandes
Cadenas comerciales norteamericanas. .



162 Ensavos

Esta fuera de duda que el desarrollo de las CTA ha contribuido 3 |,
modificacion del origen sectorial del Producto Interno Bruto (PIB) de
nuestro pais. De acuerdo con datos oficiales, en los Gltimos 25 afiog g
comercio ha incrementado su importancia en la generacion del PIB del pais.
Cabe destacar que, como mas adelante se sefiala, se estima que en México
entre el 80% y 90% de los bienes son adquiridos y comercializados por Iag
Cadenas de Tiendas de Autoservicio en las principales ciudades.

La nueva imperfeccion del mercado es el monopsonio. La teoria econémica
designa con este nombre a la estructura de mercado caracterizada por la
existencia de un solo comprador. En la practica, sin embargo, existe una
situacion monopsonica cuando un pequefio nimero de compradores domina
el mercado y tales compradores se ponen de acuerdo para fijar los precios de
los productos que adquieren u otras condiciones de la adquisicion, como el
plazo de pago. En el caso que ahora nos ocupa, una gran cantidad de micro
¥ pequenas empresas, proveedoras de las cadenas de tiendas de autoservicio,
se ven obligadas a aceptar todas las condiciones que tengan a bien
imponerles sus compradores.

Esta situacion ha coincidido durante los ultimos veinte afios con la
existencia de un oligopolio industrial con mercado cautivo. Si bien se
espera que este ultimo  desaparezca con el avance del Tratado de Libre
Comercio, el monopsonio en lo comercial ha significado y seguira
significando una desventaja para el desarrollo de la micro y pequefa
empresa.

Expuse estos puntos de vista en dos sesiones del Colegio de Economistas de
Nuevo Leon, A. C., con la participacion de diferentes comentaristas
especializados en asuntos economicos. La primera sesion fue el 28 de julio

de 1993, y se llevo a cabo en el auditorio de 1a Facultad de Economia de la
U.AN.L.

4.2. Una disquisicion filoséfica sobre la libre competencia, y Ssu
contraste con la realidad comercial

En la segunda sesion del Colegio de Economistas de Nuevo Leon, A.C.
participaron tres representantes del sector empresarial, habiéndose
producido en ella, en mi opinién, una confusién entre la filosofia y el
concepto clasico de la libre competencia por un lado, y la realidad mexicana
por el otro. En cuanto al analisis de la conducta de las CTA de nuestros
dias, sostengo a nivel personal, que la competencia entre ellos no existe al
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nivel socialmente requerido, es decir, en los términos postulados por el
pensmniemo economico clasico.

Presento pues, en los siguientes renglones, una disquisicion sobre la
filosofia de la libre empresa, y la contrasto con la realidad comercial
mexicana, tema de este trabajo.

1. La teoria econdmica politica de Adam Smith, basada en la filosofia de
la riqueza, implica un marco democratico y de libre concurrencia de
factores e individuos. La realidad actual de nuestro medio es ajena a
un contexto de esa naturaleza.

2. El punto clave de esa filosofia era que la sociedad sobreviviria,
creceria y produciria todos los bienes y servicios permitiendo que
cada uno de sus miembros hiciera lo que creyera mas conveniente, a
condicién de gue respetara el sistema de mercado. Es asi como
surge la tesis: Dejad libre al mercado. "No os esforcéis en hacer el
bien (decia Smith), dejad que ese bien surja como consecuencia o
producto del egoismo". Ante esto cabe preguntar ;Respetan
actualmente las CTA al sistema de mercado?

3. Surge por lo tanto el "Hombre Economico”, con base en las ideas de
que el hombre busca naturalmente el lucro, y de que no hay leyes
que puedan matar el afan de ganancia. ;jPueden actualmente los
micro y pequefios proveedores de la CTA realizar ese afan y
emprender sin obstaculos esa busqueda natural?

4. El padre de la economia moderna, Adam Smith, no fue, como
generalmente se cree, un apologista o abogado de la clase
emprendedora. Si bien la admiraba, también se preocupaba por las
necesidades de la gran masa de trabajadores, y pugnaba por la
abundancia para todos. ;Puede considerarse que el proposito de este
trabajo es diferente?

5. A Adam Smith, se la ha llegado a considerar, injusta y
despreccupadamente, como conservador, cuando en realidad era
declaradamente hostil a practicas y moviles antisociales de mercado.
¢No es antisocial la conducta comin de las CTA en cuanto al trato a
sus micro y pequeiios proveedores?

6. En la filosofia de Smith se aprecia la moda intelectual del Siglo
XVIII, que comprende la fe en la razon, en la ley natural y en la
cadena mecanica de las acciones y reacciones humanas. En la
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realidad el "Homo Economicus" es un ente "social", porque [a
economia es una ciencia social, y por lo tanto inexacta.

El mercado es su propio guardian, y al apoyarse en la libertad
economica individual contara con el mejor mecanismo
autorregulador. No en balde la humanidad habia ya sido testigo de la
huella e influencia de pensadores del calibre de Galileo, Kepler y
Newton, eminentes exponentes de las ciencias exactas. ;Existe
actualmente alguna libertad economica para los micros y pequefios
proveedores de la CTA?

La competencia permitira que la sociedad sea provista de los
satisfactores que desea y a los precios que esta dispuesta a pagar. Asi,
los méviles egoistas de los hombres son transformados por el mercado
en fuente de beneficio y armonia social. ;Hay en nuestra realidad
verdadera competencia o algo cercano a ella?

En el esquema de Adam Smith opera lo que incuestionablemente se
puede llamar competencia atomizada, es decir, era un mundo en el
que ninguna de las piezas del mecanismo productor (llamese
trabajador o capitalista) tenia una dimension suficiente para alterar
las presiones de la competencia. ;No han alterado ya a su favor las
CTA las condiciones de competencia al grado de que ésta
practicamente ya no existe?

Adam Smith fue el economista del capitalismo pre-industrial, no
vivio la etapa en que el sistema de mercado se veria afectada por
empresas enormes, asi como tampoco concibio la llegada de la
Revolucion Industrial. De hecho, su obra implica el supuesto de que
la Inglaterra del Siglo XVIII no cambiaria, o que solo creceria
cuantitativamente. . ;Puede negarse que las CTA son actualmente
mucho mas importantes y poderosas que inclusive gran parte de los
conglomerados industriales en grado tal que éstos son, en muchos
casos, sus maquiladores?

de

Discusion y conclusiones sobre la temitica de la nueva Leyl s
a

Competencia Econémica y los efectos monopsonicos de
grandes cadenas de tiendas de autoservicio
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Nofa aclaratoria

El Colegio de Economistas de Nuevo Leon, A.C., inicid su programa de
disertaciones sobre temas socioeconomicos el dia 28 de julio de 1993. En
esa ocasion se discutieron las opiniones y conclusiones preliminares sobre la
Nueva Ley de Competencia Econdmica y el Caracter Monopsonico de la
C.T.A., a cargo del autor. Los puntos expuestos fueron debatidos por los
comentaristas y los asistentes a dicha sesion que, como todas, se llevo a
cabo en el Auditorio de la Facultad de Economia de la Universidad
Autonoma de Nuevo Leon.

Los comentaristas en esa ocasion fueron el Profesor Leoncio Durandeau

Palmay el Lic. Eduardo L. Suarez Galindo. Aun cuando los puntos de vista
y aspectos que aqui se presentan fueron aprobados por los comentaristas y

los asistentes, no tienen el caracter de colegiados. Por lo tanto son

responsabilidad del autor.

Las conclusiones alcanzadas, fueron las siguientes:

1. Dado que la nueva ley cubre la competencia economica, es aplicable a
todas las areas de la actividad economica, y no solo a la estructura de
mercado llamada monopolio.

2. Es incuestionable que el monopsonio es una practica que causa
ineficiencia como el monopolio, porque restringe el funcionamiento
eficiente del mercado de bienes y servicios.

3. Las Cadenas de Tiendas de Autoservicio (CTA) han adquirido una
importancia abrumadora en la conipra y distribucion de alimentos en
todas las ciudades grandes y medianas de la mayoria de los paises del
mundo. Se calcula que en México, entre el 80% y el 90% de los bienes

son adquiridos y comercializados por las CTA en las principales
ciudades

Las CTA son abastecidas por una gran cantidad de micro y pequefias
empresas (MYP)

Las CTA pagan a los MYP en términos similares. Siempre a plazos
Que van entre 30 y 90 dias, aunque vendan sus productos mucho

antes de ese plazo. Por lo tanto en la practica actuan como un
monopsonio.
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Consecuentemente, los MYP se ven en serios problemas financiergg
para poder continuar sus actividades productivas, y deben solicita,
crédito (bancario o usurario), el cual no les es facil conseguir, y cuandg
lo consiguen les resulta caro. Ademas, deben repercutirlo en ¢
precio, con el consecuente costo social.

Por lo tanto, los MYP tienen en esa practica mercantil una seria
restriccion a su crecimiento, y en ocasiones una grave amenaza a sy
supervivencia.

Los MYP son la fuente de empleo mas importante del mundo. Ep
Meéxico, el 98% de los establecimientos industriales son MYP, y
generan no menos del 50% del empleo industrial. A fines de 1992, se
estimaba el numero de MYP en nuestro pais en alrededor de 1 400,000

Asi, los MYP que proveen a las CTA, que operan con poder
monopsonico, tienen dificuliades para sobrevivir, crecer y
modernizarse, como exige el reto del T.L.C.

En E.U. y Canada se trata de manera mas benévola a los MYP,. por
lo cual no se neutraliza su potencial ni su capacidad real para crear
empleo y produccion. En EE.UU. inclusive la pequefia y mediana
industria esta representada ante el Congreso, y esta representada en
multiples campos por la SMALL BUSINESS ADMINISTRATION.

Es innegable la gran asimetria que existe entre la industria mexicana
en general y la de sus futuros socios norteamericanos del T.L.C. Esto
permitié que nuestro pais negociara y obtuviera ventajas en el marco
del T.L.C. Por lo tanto, debe reconocerse la gran asimetria que existe
en nuestro entorno econémico interno y darse mejor trato comercial a
los MYP por parte de las CTA.

Es evidente que en México hay un gran vacio o una seria traba
legislativa al respecto.

Es ya estructural la practica de las CTA de pagar a proveedores en
forma demorada, tanto en épocas de progreso como de recesion.

En Japén y Alemania se corrigié legislativamente esta situacion con
rigor desde el principio de los afios cincuenta, para asi evitar lo que
textualmente se denomina abuso de poder. Consecuentemente las
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grandes empresas que no pagan puntualmente a sus pequefios y
medianos proveedores son sancionados desde entonces.

15. Sise avanza en el T.L.C. y las empresas estadounidenses y canadienses
se instalan en nuestro pais, independientemente o mediante
coinversion, probablemente empezaran también a pagar en forma
injustamente demorada a los MYP mexicanos.

16. Por lo anterior, es necesario iniciar acciones orientadas a una
adecuacion y/o modernizacion legislativa que eviten el cierre,
estancamiento y/o bajo crecimiento de la fuente de empleo mas
importante del pais, que son los MYP.

Subsecuentemente, organicé el 10 de agosto del mismo afio, otra sesién
sobre el mismo tema, en la que los participantes fueron tres representantes
del sector empresarial:

El Lic. José Luis Mastretta.
Director de Pensamiento Empresarial de la CANACO.

El Lic. Guillermo Beltran Pérez.
Director de Estudios Economicos de 1a CAINTRA.

El Lic. Huberto Rodriguez Contreras.
Gerente de Estudios Economicos de la CANACO.

A continuacion se reproducen textualmente la sintesis y los comentarios
sobre esta sesion.

Sintesis y comentarios sobre la Segunda Sesion del Colegio de
Economistas de N.L., A.C. (CENLAC), en la que se discutié la Ley
Federal de Competencia, el dia 10 de Agosto de 1993

. El CENLAC, expresa su satisfaccion y agradecimiento a los

distinguidos representantes del sector empresarial que participaron en
la segunda discusion de la mencionada Ley. Dichos participantes
fueron: El Lic. José Luis Mastretta, Director de Pensamiento
Empresarial de la CANACO; el Lic. Guillermo Beltran Pérez, Director
de Estudios Econémicos de la CAINTRA; y el Lic. Humberto
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Rodriguez Contreras, Gerente de Estudios Econdémicos de I
CANACO.

Dentro de una respetuosa interlocucion, se comento la preocupacion de
que la Nueva Ley sera dificil de implementar, pues lo mas probable eg
que se aplique con discrecionalidad. :

Las leyes de mercado deben respetarse en el mayor grado posible,
por lo que la reguiacion debe ser minima.

Se debe presionar al empresario nacional para que provea mejores
servicios y productos.

En lo referente a las micro y pequefias empresas (MYP) hay en nuestro
medio un determinismo cultural, caracterizado por carencia de
tradicion empresarial, asi como de sentido de eficiencia.

Nuestro sistema educativo no ayuda a crear el talento competitivo. Por

lo tanto hay que generar toda una cultura orientada a promover dicho
talento.

Las MYP deben diversificar su clientela, y no depender de ventas a las
cadenas de tiendas de autoservicio (CTA), sino buscar un nicho en el
mercado.

Debido a la eficacia demostrada por el sistema de mercado,
debemos, defender la libre competencia- por todos los medios
posibles.

Conclusiones

Es evidente que la conducta de mercado de las CTA inhibe la existencia y
creacion de la micro y pequeiia empresas. A continuacion se presentan
conclusiones con base estrictamente econémicas, es decir, al margen de
consideraciones de ética empresarial o moral cristiana.

1.

La arraigada practica mercantil de la CTA, de pagar a sus multiples
proveedores MYP con tan prolongada demora, sin razén aparente,
equivale a nivel macroeconémico, a una seria reduccion del gasto
publico y privado. Dado que la variable gasto es el motor de la
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economia, 1a reduccion de 1a misma que resulta de la practica de pago
de las CTA a la MYP tiene efectos significativamente depresivos.

Dichos efectos depresivos, que han existido siempre en México, se
sumaron durante el afio de 1993 al también efecto depresivo resultante
de la politica macroecondmica oficial de comprimir la inflacién a nivel
de un solo digito. Por lo tanto, el efecto final fue pro-ciclico.

El efecto monopsonico discutido inhibe también la ampliacion de
mercados a que toda politica econdmica debe estar orientada. Al
reducirse el mercado, o limitarsele a cierto tamafio, se eliminan las
posibilidades de lograr otras ventajas, como son las economias de

escala, la modernizacién, el avance técnico y las posibilidades de
exportar.

Al reducir la actividad de los MYP, la forma de pago demorada de la

CTA restringe la oferta de bienes, con lo cual se tiende a producir
efectos inflacionarios.

En lo que respecta a las metas econémicas, el gobierno federal ha hecho
todos los esfuerzos posibles para reordenar las variables
macroecondmicas, habiendo logrado su meta. En lo sucesivo debera
impulsar el progreso social. De hecho, algunos grupos empresariales se
han pronunciado a favor de un mayor gasto publico en 1994,
considerando que es socialmente dafiino que exista superavit fiscal y
contraccion del PIB, como es el caso del afio de 1993. Esto sugiere
que las CTA deben dejar de pagar a sus proveedores con demora, para
asi lograr un efecto similar al aumento de la variable gasto de gobierno
que dichos grupos empresariales proponen.

Actualmente se busca que los logros macroeconomicos se traduzcan en
la mayor actividad a nivel de empresas. O sea que la llamada
revolucion microeconémica aporte una base para la recuperacion
economica nacional. Ademas, por un lado se tiene la ya destacada
importancia socioecondmica de los MYP vy, por otro, el hecho de que
muchas de ellas pueden ser las futuras empresas que al crecer
compitan en el marco del Tratado de Libre Comercio y aporten asi
su esfuerzo al mejor desempefio econémico nacional. En este sentido

clli'lndo se hace un daiio a las MYP se le esta también haciendo al
pais en el presente y a futuro.
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6. Recomendaciones

Todo le expuesto permite conciuir que, tanto desde el punto de visty
economico como desde el punto de vista social, es inaceptable permitir
que fas MYPF actuales y futuras operen en un medio gue para ellas eg
letalimente adverso. Por lo tanto, resultan convenientes las siguientes
medidas:

1. Corregir el atraso o la traba legislativa que se padece en México.
Existen los casos de Alemania y Japén en las que con rigor se protegi
a los pequeiios empresarios del abuso de poder por parte de las
grandes empresas. Dichas medidas legjsiativas datan de principio de
los afios cincuenta y apoyadas en sanciones a la impuntualidad de las
grandes empresas para con sus pequefios y medianos proveedores.

2. Dado que ser proveedor de la CTA significa un grado aceptable de
competitividad, entre tales proveedores se hallan exportadores
potenciales. Por lo tanto, es aconsejable analizar el padrén que
constituyen para detectar a los MYP mas prometedoras con el proposito
de promoverlas.

3. En las relaciones comerciales de las CTA y las MYP son éstas las
que desarrollan las labores de competencia para ser proveedoras de
las primeras. Esto es la clara consecuencia de la estructura
monopsonica del mercado. Las CTA no compiten entre si
ofreciendo mas pronto pago a las MYP eficientes. Si se estatuyera
la prontitud de pagos a los proveedores por parte de las CTA, se
alentaria la competencia entre ellas, Urge, por lo tamto, iniciar
acciones en ese sentido.
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Estimacion de funciones de oferta para
trigo, maiz, sorgo y frifol y de demanda de
maquinaria y mano de obra en el

Estado de Nuevo Ledn

Pedro A. Villezca Becerra®
Jorge Sotomayor Peterson**

Utilizando el enfoque dual de la teoria microeconémica, se estimaron funciones de
oferta para trigo, maiz, sorgo y frijol, y funciones de dermmanda para los insumos
maquinaria y mano de obra. Los resultados indican que los productos trigo, maiz y
sorgo son competitivos entre si, mientras que el trigo y el frijol son productos
complementarios. En base a los valores estimados, se derivan elasticidades para
cada producto e insumo a nivel estatal, lo cual permite medir los impactos
simultdneos de cambios en los precios sobre las diversas relaciones entre las
funciones de oferta de estos productos y demanda de dichos insumos para el
estado de Nuevo Ledn.

| Introduccion

La entrada en vigor del Tratado de Libre Comercio --TLC-- por parte de
los gobiernos de México, Estados Unidos y Canada, el 1 de enero de 1994,
ha provocado que el comercio agropecuario se convierta en un aspecto cada
vez mas importante en la economia mexicana. En consecuencia, se ha
desatado una polémica en torno a las implicaciones que el TLC tendra en el
sector agropecuario. Por un lado los productores anticipan consecuencias
negativas sobre el sector, dadas las diferencias y ventajas competitivas de
Estados Unidos y Canada; por otro lado, el sector oficial engloba al sector
agropecuario dentro de las consecuencias positivas que acarreara la apertura
comercial, aunque admite que algunos sectores se veran afectados. Lo
cierto es que para resolver las inquietudes planteadas por esta polémica se

requiere de un analisis que arroje respuestas, sobre todo en el aspecto
cualitativo,

Dentro de este contexto el gobierno mexicano ha puesto en marcha una
estrategia de modernizacion del campo encabezada por las reformas al
articulo 27 constitucional. Se espera que los efectos combinados de la
liberacion de las politicas que controlan la tenencia de la tierra, el retiro de
subsidios a insumos y el creciente comercio con Estados Unidos y Canada

* -
«Frofesor de Tiempo Exclusivo, Facultad de Economia, Universidad Auténoma de Nuevo Ledn.
Director de Area, Secretaria de Fomento Ganadero, Gobiemo del Estado de Sanora.
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causen un ajuste microeconémico considerable en la agricultura de México,
particularmente en lo que corresponde a la composicion de los productos, e
uso y combinacion de insumos, el tamafio de la explotacién y la base de
recursos. Todos estos cambios estan comprendidos en el comporiamiento
de la oferta de productos y Ia demanda de los correspondientes insumos,
mismas que se encuentran simultdneamente relacionados a través de sus
respectivos procesos productivos.

Por medio de la estimacion de relaciones de produccion se puede determinar
la forma en que responden la produccion --mediante la estimacion de
funciones de oferta-- y la demanda de insumos --a través de Ia estimacion de
funciones de demanda derivada-- de frente a los cambios en el ambito
econdémicc y politico. Particularmente, para el sector agropecuario de
Estado de Nuevo Leédn, el uso de modelos de simulacion que permitan
determinar el impacto de cambios en el ambito econdmico sobre 1a oferia de
productos y demanda de insumos podria constituir un elemento valioso que
facilitaria la toma de decisiones para la implantacion de medidas de politica
gubernamental.  Estos modelos permitirian determinar el impacto
simultaneo que tendria el cambio en un precio --0 en varios precios-- sobre
la oferta de productos y la demanda de insumos.

Para el efecto del presente trabajo se estimaron funciones de oferta para los
principales cultivos en el Estado de Nuevo Leon, como son: trigo, maiz,

sorgo y frijol, asi como funciones de demanda para mano de obra y
maquinaria. Los objetivos especificos fueron:

1)  Especificar y estimar modelos agregados a nivel estatal de oferta para
los productos trigo, maiz, sorgo y frijol y de demanda para los

insumos maquinaria y mano de obra.

2)  Derivar elasticidades precio directas y cruzadas a nivel estatal para
cada producto e insumo,

2. Importancia

En el Estado de Nuevo Leén la demanda mensual de productos basicos de

una poblacién proyectada para 1993 de 3,298,084 habitantes es la siguien'®
—INEG]I, 1990 e INEGI, 1991,

a)  Maiz grano 16,000 toneladas.
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b Frjol 6,000 toneladas.

) Trigo 5,000 toneladas.

d) Arroz 3.000 toneladas.

e)  Carne de bovino 2,210 toneladas.
f Huevo 3,700 toneladas.

g)  Leche 13,000,000 litros.

De esta demanda de productos basicos, solamente en el afio de 1992 la
entidad aporto el 81% del trigo demandado; de maiz el 48%: de frijol el
4%: de carne de bovino el 83%; de leche 21%; en lo referente al arroz la
entidad no es productora y en huevo satisface la demanda habiendo un
excedente del 35%, el cual se comercializa a otras entidades del pais --
Anonimo, 1992-B.

De acuerdo a la regionalizacion de los Distritos de Desarrollo Rural (DDR)
las principales superficies agricolas --ver tabla no. 1-- se localizan en los
municipios de Montemorelos, Galeana, Apodaca y Anahuac, considerados
como punto de desarrollo de las actividades agricolas de Nuevo Leon. Se
cuenta con una superficie abierta al cultivo de 427,000 has. --7% de la
superficie total del Estado--, de esta superficie 148,000 has. corresponden a

la modalidad de riego (35%) y 279,000 has. a la modalidad de temporal
(65%) --Anonimo, 1993-B e INEGI, 1991.

Tabla No. 1.

DISTRITOS DE DESARROLLO RURAL EN EL ESTADO DE NUEVO
LEON CON LAS PRINCIPALES SUPERFICIES AGRICOLAS */

DISTRITO TOTAL HAS. | DE RIEGO | DE TEMPORAL
Montemorelos 156 000 47 000 109 000
Galeana 136 000 26 000 110 000
Apodaca 79 000 29 000 50 000
Anahuac 56 000 46 000 10 000

*/ Fuente: INEGI, 1991.

En los dos tltimos distritos se localizan los sistemas de riego mas
lmportantes con que cuenta el Estado, localizandose en el distrito de
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Anahuac el sistema de riego 04 "Don Martin" con 26,677 has. Y en
Apodaca el sistema de riego 31 "Las Lajas" con 4,408 has., completandose
estos con la zona compacta del sistema de riego "San José de Vaquerias"
con 4,500 has. --INEGI, 1992 y folleto informativo, Subsecretaria de
Desarrollo y Fomento Agropecuario, 1992,

De acuerdo al Analisis de Produccion Agricola para el Estado de Nuevo
Leon (1986 - 1991), folleto informativo de la Subsecretaria de Fomento y
Desarrollo Agropecuario, 1993, el siguiente es el estado que guardo ia
produccion agricola estatal. Durante los ultimos cinco afos la superficie
promedio que se siembra en la entidad asciende a 258,438 has, de las
cuales 37,525 has. se practican en el ciclo otofio-invierno --19,908 has. de
riego y 17,617 has. de temporal-- y 171,003 has. en el ciclo primavera-
verano --56,066 has de riego y 115,477 has. de temporal. Un total de
49910 has. son destinadas a los cultivos perennes, con 34,037 has. de riego
y 15,873 has. de temporal; sin embargo, la superficie cosechada en ambos
ciclos asciende a 159,252 has. debido principalmente a los siniestros que se
suscitan en los cultivos de temporal.

Los principales cultivos anuales que se practican en la entidad son el trigo,
maiz, sorgo grano y frijol, los cuales ocupan una superficie de casi 185,000
has. cifra que representa el 89.4% de la superficie total que se sembro en los
Gitimos seis afios, tanto en el ciclo otofio-invierno como en el de primavera-
verano. En el rengién de produccion, las cifras promedio de los ultimos 16
afios destacan al sorgo grano con 107,982 ton., siguiéndole en orden de
importancia el maiz con 66,654 ton., el trigo con 45,575 ton. y el frijol con
3,420 ton..

3.  Especificacion de modelos

3.1 El modelo tedrico

Para modelar las funciones de oferta de productos y de demanda }‘::
insumos, el presente trabajo se basé en el enfoque dual, mismo qu 58 n
convertido en uno de los mas novedosos desarrollos de la microeconoﬂ;:31
neoclasica. Es a partir de la década de los afios ochenta cuando el us? ion
enfoque dual en aplicaciones empiricas para el estudio de la ProdulC ;88'
agricola se generalizd (Chambers, 1982; Shumway, 1983; Bal,l’ ,
Huffman, 1989). Siguiendo a Beattie y Taylor (1992), ¥ Vil

Guajardo (1993), la teoria de la dualidad en el contexto

ezca y
de 12
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microeconomia neoclasica se refiere a la existencia, bajo condiciones
apropiadas de regularidad, de "funciones duales" que contienen
esencialmente la misma informacion sobre la tecnologia que las conocidas
funciones primales, tales como la funcion de produccion. Las funciones
duales describen los resultados del proceso de optimizacién en términos de
respuesta a precios de insumos y precios de productos en lugar de las
respuestas globales a cantidades de insumos y cantidades de productos como
es el caso de las funciones primales correspondientes.

A modo de ilustracion, considérese un par de conocidas
funciones: la funcion de produccion y la funcién de ganancia neta para una
empresa que produce un solo producio,

(1) Y =Y(X4, X2, ... , Xp)
y
(2) &= 7P; 14:T2; 5: » r)i

en donde, Y representa el nivel del producto; 7 es la ganancia neta; P es el
precio del producto; y las x; y rj son las cantidades de insumos y precios de
insumos, respectivamente.

La funcion de produccion en (1), denominada "primal", describe
globalmente la respuesta en el nivel de producto ante todas las
combinaciones posibles en las cantidades utilizadas de los insumos. La
funcion de ganancia neta en (2), que es el "dual" de la funcién de
produccion en (1), describe el nivel optimo o de maxima ganancia neta
proveniente de producir cualquier nivel de producto, dados el precio del
producto, los precios de los insumos y la tecnologia de la produccion.

Considérese  primero el enfoque denominado primal utilizado
tradicionalmente para derivar funciones de oferta de productos y de
demanda de insumos para una empresa productora de un producto bajo
condiciones de competencia perfecta y cuyo objetivo es la maximizacién de
ganancia neta. Se trata pues, explicitamente, de resolver un problema de
optimizacion economica, es decir, maximizar la funcion de ganancia neta,

(3) n=PY - i rixi’

i=1
dada una funcién de produccion,

(4) Y= Y(X1, X2, T Xn).
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Resolviendo simultaneamente las condiciones de primer orden de egte
problema primal obtenemos:

(5) X j =X i(P, I, 2, e , Ty, i=1,2 ..,n
¥ =Y AP, F, 194 Tn);

que constituyen las funciones de demanda de insumos y de oferta del
producto, respectivamente.  Substituyendo (5), los niveles Optimos de
insumos y producto, en (3) obtenemos:

T= PY*‘{P, 4, F9, ..., I’n) - I'1X*1SP, s [y oo rn) -
. =T X 2(P, P4 1240009 rn) - T X i(P' P4 [D4imsiy rn),

en forma general, tendremos:
(6) = (P, 04,19, 4 Tp)s

es decir, la funcion de ganancia neta --maxima-- expresada en términos de
los precios de los insumos y del producto.

En la literatura sobre teoria de la dualidad a (3) se le conoce como la
"funcion directa de ganancia neta", mientras que a (6) se le denomina
“funcion indirecta de ganancia neta" definida como la maxima ganancia
neta dados los precios de los insumos y del producto. Notese que (3) es una
funcién de las cantidades de insumos y producto, mientras que (6) es una
funcion de los precios de los insumos y del producto.

En contraste, el enfoque dual permite obiener las funciones de demanda de
insumos y de oferta de producto (5) mediante simple diferenciacion parcial
de la funcidn indirecta de ganancia neta (6), es decir, este enfoque parte del
supuesto de que existe una funcién indirecta de ganancia neta. De tal modo
que ahora el problema de optimizacion econdmica consiste en la obtencion
de las siguientes derivadas parciales:

snisp =Y (P, rq, g, ..., Ipy),
que constituye la funcion de oferta del producto, y
S/t = - X' (P, T4, T, ..., Iy, i=1,2,..,n,

que constituyen las funciones de demanda de los insumos.
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3.2 Los datos

El presente trabajo se realizo en base a series de tiempo (1983-1992)
conteniendo datos anuales agregados a nivel estatal sobre precios y
cantidades de productos e insumos variables, aunque estos altimos fueron
estimados, -dada la imposibilidad de obtener los datos sobre cantidades
fisicas-, a través de los paquetes tecnologicos y/o planes operativos (PO-01)
a partir del indice nacional de precios al productor base 1992 = 100.

Para la obtencion de los paquetes tecnologicos y los datos de produccion de
los cultivos mas rentables de la region nuevoleonesa, de 1992 para el caso
de trigo, frijol y sorgo, y para el caso del maiz de 1992 a 1988, se recurrio a
distintas dependencias oficiales, entre las que se cuentan Banco de México,
Secretaria de Agricultura y Recursos Hidraulicos (SARH), -en los distritos
de Monterrey, Apodaca, Anahuac, Montemorelos y Galeana-, Banco
Nacional de Crédito Rural (Banrural), Fideicomisos Instituidos en Relacion
a la Agricultura (FIRA), AGROASEMEX, asi como a instituciones de
banca privada, particularmente Bancomer, ademas de la Subsecretaria de
Fomento y Desarrollo Agropecuario del Gobierno del Estado de Nuevo
Leon.

3.3. El modelo empirico y la estimacion econométrica

Utilizando como soporte tedrico la teoria de 1a dualidad, el modelo empirico
esta conformado por el siguiente sistema de cuatro funciones de oferta de
productos y dos funciones de demanda de insumos:

QTrigo =pg + B4 PTrigo + o PMaiz + B3 PSorgo + 34 PFrijol +
+ Bg PMaq + pg PMdeO

QMaiz =g + 84 PMaiz + Bo PSorgo + B3 PFrijol + B4 PTrigo +
+ Bg PMaq + pg PMdeO

QSorgo =g + 4 PSorgo + By PMaiz + B3 PFrijol + B4 PTrigo +
+ B5 PMagq + pg PMdeO

QFrijol = B + B4 PFrijol + B, PMaiz + B3 PSorgo + B4 PTrigo +
+ B5 PMaq + g PMdeO
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QMaq =g + B4 PMaq + B PMdeO + B3 PMaiz + 4 PSorgo +
+ Bg PFrijol + Bg PTrigo

QMdeO = B + B4 PMdeO + o PMaq + 3 PMaiz + B4 PSorgo +
+ Bg PFrijol + g PTrigo

Puesto que se trata de un sistema de ecuaciones simultaneas y dada la
naturaleza de las relaciones entre las funciones de oferta y de demanda
derivada, la estimacion econométrica se efectud mediante regresion multiple

utilizando el método de Zellner para sistemas de ecuaciones aparentemente
no relacionadas.

4. Analisis de resultados

Las funciones estimadas de oferta de productos --trigo, maiz, sorgo y frijol--
y de demanda de insumos --maquinaria y mano de obra-- se presentan a
continuacion --pruebas de t entre paréntesis:

QTRIGO = 924198 - 1.643 PTRIGO - 77.001 PMAIZ - 326.185 PSORGO
(4.253) (-1.512) (-2.812) (-2.793)
+ 82.616 PFRIJOL - 43148 PMAQ + 97895 PNideO
1.060) (-1.585) (3.085)
R< = 0.699 pruebade F = 11.164

QMAIZ = 71210 + 26.379 PMAIZ - 120.121 PTRIGO - 451.469 PSORGO
(1.728) (0.171) (-0.701) (-2.686)
+ 122.701 PFRIJOL - 46661 PMAQ + 105.896 PMdeO
(1.308) (-1.423)  (2.923)
RZ = 0.641 prueba de F = 10.893

QSORGO = 63.516 + 77.255 PSORGO - 137.137 PTRIGO - 19.863 PMAIZ
(3.412) (2.998) (-1.253) (-0.201)
+ 34.094 PFRIJOL - 21167 PMAQ + 49230 PMdeO
(0,568) (-1.034)  (1.035)
RZ = 0.879 pruebade F = 13.639

QFRIJOL = 2380.699 + 3.287 PFRIJOL + 6.623 PTRIGO - 2.172 PMAIZ
(1.048) (0.636) (0.702) (-0.2655)
- 20.294 PSORGO - 965.609 PMAQ + 2191.356 PMdeO
(-3.272) (-0.534) (0.534)
RZ = 0.603 pruebade F = 10.758

QMAQ = 6.800 + 3.342 PMAQ - 7.581 PMdeO + 3.667 PTRIGO
(1.328) (0.591) (-1.731) (5.308)
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5 PMAIZ + 2.336 PSORGO - 8.486 PFRIJOL

+ B.36 .
(1.414) (1.210) (-0.545)
RZ = 0.913 prueba de F = 985,255
QMdeO = 7.800 - 1.031 PMdeO + 4.546 PMAQ + 4.994 PTRIGO
(0.338) (-3.098) (2.561) (0.275)
. 1,138 PMAIZ + 3.181 PSORGO - 1.155 PFRIJOL
(2.717) (0.483) (-0.206)
RZ = 0.895 prueba de F = 537.198

4.1 Significancia estadistica

Basados en las pruebas individuales de ¢, al 5% de significancia, la mayoria
de los valores sstimados ne resulto estadisticamente significativa --pruebas
de t < 2.5--; inicamente el 31% de dichos valores resulto ser significativo.
Tal es el caso de los precios de maiz, sorgo y mano de obra para la oferta de
trigo; sorgo y manc de obra en !a ecuacion del maiz; precio del sorgo para
la oferta del sorgo: y sorgo para la oferta del frijol. En cuanto a las_
funciones de demanda, los valores estimados para el precio del trigo en la
ecuacion de demanda de maquinaria y los precios de la mano de obra,
maquinaria y maiz en la de mano de obra resultaron estadisticamente
significativos.

No obstante que solo la tercera parte del numero total de parametros
estimados resulto significativa, todos los modelos presentaron un alto grado
de ajuste, a juzgar por los coeficientes de determinacion (R2's) que variaron
de 0.693 para la oferta de frijol hasta 0.913 para la demanda de maquinaria.
De la misma manera, las pruebas de F para cada modelo resultaron ser
significativas al 5% --pruebas de F > 4.0-- en todos los casos.

En 'base a los anteriores resultades, es evidente que un buen numero de
parametros individuales no presentaron un grado de confianza estadistica
aceptable; sin embargo, dado que las ecuaciones en su conjunto si
presentaron confiabilidad estadistica --pruebas de F significativas y R2's
elevadas--, los modelos pueden ser utilizados para establecer inferencias en
Cuanto al comportamiento global de las ecuaciones tanto de oferta como de
demanda, es decir, observar el comportamiento en las cantidades ofrecidas y

demandada§ Para cada ecuacion ante cambios simultaneos en el
comportamiento de los precios.

En este sentido,
COnﬁable en cuant

tendria un campb;
aunque el analisj

los modelos estimados proporcionan una indicacion
0 2 la direccién del impacto --positiva o negativa-- que
O en alguna (s) de las variables explicativas --precios--,
§ en torno al aspecto cuantitativo se deba limitar solo a
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aquellos casos en los que el parametro en cuestion resultd estadisticamente

significativo

4.2 Impactos de cambios en los precios

De acuerdo con la teoria econdmica, se espera que la relacién entre I3
cantidad ofrecida de un producto y su precio sea positiva, mientras que la
cantidad demandada de un insumo y su precio sea negativa. A partir de log
resultados de la estimacion de las cuatro funciones de oferta y las dos
funciones de demanda se observo que tres de las ofertas --maiz, sorgo y
frijol-- presentaron una relacion positiva entre sus respectivas cantidades
ofrecidas y precios, aunque solo el caso del sorgo fue estadisticamente
significativo. Por el lado de la demanda de insumos, la mano de obra
presentd una relacion negativa y significativa entre su cantidad demandada
y su precio. En este sentido, por lo tanto, los resultados arrojaron signos
inconsistentes con la teoria, aunque no significativos, para la oferta de trigo
y para la demanda de maquinaria.

En cuanto al analisis de los resultados en torno a las relaciones producto -
producto, la funcién de oferta estimada para trigo indica que cambios en los
precios del maiz y del sorgo afectan de manera inversa a la cantidad
ofrecida de trigo, sugiriendo una relacion de competitividad entre dichos
productos. Esto es consistente con los resultados de la estimacion de las
ofertas de maiz y de sorgo, ya que en ambas se nota también una relacion
inversa entre las cantidades ofrecidas, el precio del trigo y el precio del
sorgo --para la primera--, y la cantidad ofrecida, el precio del trigo y el

precio del maiz para la segunda.

Las funciones de oferta estimadas para el trigo y el frijol muestran una
relacién de complementariedad, ya que cambios en el precio del frijol
impactan positivamente la oferta del trigo asi como cambios en el precio del
trigo tienen un impacto positivo en la oferta del frijol.

Siguiendo un razonamiento similar, los resultados indican una relacion
competitiva del frijol con respecto a los precios del maiz y sorgo, pero esta
relacion se torna de complementariedad entre las cantidades de maiz y de
sorgo con respecto al precio del frijol. Los resultados, entonces, 10
presentan un patrén de comportamiento consistente entre las relaciones de
estos tres productos.

Algo similar ocurre al estudiar las relaciones insumo-insumo, ya que.la
cantidad demandada de maquinaria reacciona negativamente ante cambio®
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en el precio de la mano de obra, sugiriendo una relacién de
complementariedad. Sin embargo, al observar lo que sucede a la cantidad
demandada de mano de obra ante cambios en el precio de la maquinaria se
observa precisamente lo contrario. una relacion de competitividad.
Nuevamente los resultados no proporcionan un patrén consistente en torno
2 como estan relacionadas, en esta ocasion, las funciones de demanda de
INSumos.

Respecto a las relaciones insumo-producto, se observo que ante un aumento
en el precio de los productos, --excepto el del frijol--, se incrementan las
demandas de maquinaria y de mano de obra. Por el otro lado, un aumento
en el precio de la maquinaria disminuye la oferta de los productos, situacion
que no se observa para el caso de un aumento en el precio de la mano de
obra, ya que en este sentido los resultados indican un aumento en la oferta,
lo cual se contrapone con el razonamiento economico del comportamiento
de los productos: entre mas costoso sea producir mediante el uso de un
determinado insumo, menor sera el incentivo para desarrollar el proceso
productivo.

4.3 Derivacion de elasticidades

Las elasticidades precio directas y cruzadas para las ofertas y demandas de
este estudio se presentan en el cuadro siguiente:

Producto o | Elasticidad Con Respecto al Precio de
insumo

TRIGO MAIZ SORGO FRIJOL MAQ MdeO
TRIGO 0.017 -0.893* -2.516* 2.950" -1.393 1.392"
MAIZ -0.916 0.226 -2.554* 3.213 -1.105 1.1056*
SORGO -0.747 0121 0.312* 0.638 -0.366 0.367
FRIJOL 1.356 -0.429 -3.079" 2.309 0613 0.613
MAQ 0.280* 0.714 0.132 -2.217 0.789 -0.789
MdeO 0.004 0.833* 1.725 -2.899 0.004* -0.004"

Significativa al nivel del 5%.

Para. su calculo se utilizaron los promedios de las variables cantidad y
precio, aplicando la formula siguiente:

Elasticidad = (5Q/5P)+(P/Q),

en donde (3Q/5P) es la derivada parcial de la cantidad, oferta o demanda
(Q). con respecto al precio (P) en cuestién; (P) y (Q) son promedios de
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precio y cantidad, respectivamente,

Estas elasticidades representan la relacion cuantitativa entre lag funcioneg
de oferta y de demanda ante cambios en los precios. Estan dadag e,
terminos porcentuales y el signo indica la direccion de los impactog
causados por los cambios en los precios; asi, por citar un ejemplo, el cambiq
en la cantidad ofrecida de maiz ante un cambio de 1% en su precio es de
0.266%, o sea, por cada incremento unitario en el precio del maiz su oferts
se incrementara en 0.266 unidades. De esta manera, las elasticidades
pueden ser utilizadas para estudiar el efecto de cambios simultaneos en los
precios, tanto de productos como de insumos, sobre las distintas funciones
de oferta y de demanda también en un contexto simultaneo. Sin embargo,
como se sefialo al final del apartado de significancia estadistica, la mayor
parte de estos resultados deben ser interpretados con cautela, aunque doce
elasticidades (de un total de 36) resultaron estadisticamente significativas.

5. Conclusiones y limitaciones

En base al analisis arriba efectuado sobre los resultados obtenidos se puede
concluir lo siguiente:

1)  Las relaciones cualitativas entre las funciones de oferta de productos y
de demanda de insumos revelan cierto patrén de comportamiento
direccional entre trigo, maiz y sorgo en el sentido de que incrementos
--decrementos-- simultaneos o individuales en los precios de estos
productos reducen --aumentan-- la oferta de los mismos.

2)  Las relaciones de comportamiento entre el trigo y el frijol sugieren un
patrén distinto, ya que cambios en los precios de dichos productos
provocan cambios en la misma direccion sobre las cantidades
ofrecidas de estos productos.

3)  Se establece por lo tanto que el trigo, maiz y sorgo son productos
competitivos entre si, mientras que el trigo y el frijol son productos
complementarios entre si.

4)  Los resultados no indicaron un patrén de comportamiento consistente
respecto a la forma en que estan relacionadas las funciones de oferta
del maiz y del sorgo con la del frijol.

5)  Las relaciones entre las funciones de demanda de maquinaria y de
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mano de obra, en cuanto a los impactos direccionales, no pudieron ser
establecidos ya que los resultados indican complementariedad, por un
lado, -si aumenta el precio de 1a mano de obra disminuye la cantidad
demandada de maquinaria-, y competitividad por el otro: incrementos
en el precio de la maquinaria aumentan ia cantidad demandada de

mano de obra.

6) - Exceptuando el caso del frijol, se encontré6 que aumentos en los
precios de los productos se traducen en incrementos en las cantidades

demandadas de los insumos.

7)  El aspecto cuantitativo de las relaciones entre las funciones de oferta
y de demanda se indica por la magnitud de las elasticidades, de las
cuales doce resultaron estadisticamente significativas, reforzando la
informacion proporcicnada por los hallazgos establecidos en los
parrafos anteriores de esta seccion.

Una limitacion tipica de todo trabajo de investigacion es la base de datos
que se utiliza para efectuar el estudio. Para el presente trabajo surgio una
serie de problemas para la obtencion de datos, tanto en cantidad como en
calidad, especialmente en lo que toca a las cantidades de los insumos
utilizados. La dependencia sobre fuentes secundarias para la obtencion de
dicha base de datos resulto critica para este estudio, sobre todo en el sentido
de no haber sido capaces de obtener un mayor numero de observaciones. En
el desarrollo de el presente trabajo tuvo que limitarse al uso de 10 (diez)
observaciones anuales a nivel estatal, lo cual repercutié en la confiabilidad
de los resultados que a su vez se tradujo en que los hallazgos presentaran
ciertas incongruencias que no permitieron profundizar mas en el analisis
para arribar a conclusiones mas contundentes, sin embargo, bajo la premisa
de que el presente trabajo de investigacion esta bien planteado, el estudio
aporta y desarrolla una atractiva alternativa para atacar la-problematica
planteada, especialmente porque el uso de la metodologia propuesta arroja
un importante volimen de resultados, tanto cualitativa como
cuanti!ativamente, que podria ser de utilidad en 1a toma de decisiones, tanto
de politica agricola como para los productores del campo.
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